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AO JUIZO DA 42 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO
ESTADO DO RIO DE JANEIRO

(www.nfcsadvogados.com.br)

Processo n°® 0943414-78.2024.8.19.0001

NEVES, FIGUEIREDO, CERQUEIRA & SOUZA ADVOGADOS,
neste ato representado pelo Dr. Athos de Andrade Figueira Neves (OAB/RJ
211.747), honrosamente nomeado Watchdog por este Douto Juizo, vem a
presenca de Vossa Exceléncia, nos autos da Recuperacgao Judicial do CLUB DE
REGATAS VASCO DA GAMA (“CRVG” ou “Associacido”) e da VASCO DA
GAMA SOCIEDADE ANONIMA DO FUTEBOL (“VASCO SAF”), doravante
denominadas, em conjunto, "Recuperandas”, em atengdo aos recentes

andamentos do feito, expor o que se segue:

| - BREVE INTROITO

01. Nos autos da Tutela Cautelar Antecedente incidental
n°® 3111644-78.2026.8.19.0001, distribuida por dependéncia a este processo de
Recuperacgédo Judicial, foi deduzida por 777 CARIOCA LLC, pretensao voltada
ao afastamento dos membros do Conselho de Administracdo da VASCO SAF e
a nomeacao de interventor judicial para a companhia, ao fundamento de falhas
de governanca, deficiéncias na circulacdo de informacdes entre os 0Orgaos

sociais e irregularidades apontadas em parecer do Conselho Fiscal.
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02. Ap6s manifestacdo da Administracdo Judicial Conjunta
(evento 12), desfavoravel ao deferimento da medida, e do d. Ministério Publico
(evento 9), favoravel, foi deferida a tutela cautelar (evento 14), determinando-se
o afastamento cautelar dos conselheiros nominados, a suspensdo da
prerrogativa do CRVG de recompor os cargos, a nomeacao de interventor judicial
e a realizacao de auditoria especializada.

03. Sucedida a renuncia da primeira interventora nomeada e
apresentados pedidos de reconsideracdo, o Juizo cautelar, mantendo a
substancia da medida, nomeou o Dr. Athos de Andrade Figueira Neves para o
exercicio do encargo de Interventor Judicial (evento 63), cujo aceite foi

formalizado, com inicio imediato dos trabalhos (evento 72).

04. Interpostos os Agravos de Instrumento pelo CRVG e pelos
conselheiros afastados sob os n°s 3015626-95.2026.8.19.0000; 3015638-
12.2026.8.19.0000; 3016111-95.2026.8.19.0000, o eminente Relator, Des.
Cesar Cury, deferiu parcialmente o pedido de efeito suspensivo para, em

sintese:

(i) sustar os efeitos da decisdo agravada quanto ao afastamento
dos conselheiros e a suspensdo da prerrogativa de

recomposicao dos cargos;

(i) sustar a nomeagédo e o regime de intervencdo judicial

substitutiva da administracéo;

(iii) determinar a preservacdo da administracdo societaria,;

(iv) impor ao juizo de origem a adocao de medidas corretivas de

governanca; e

(v) determinar a designacao de profissional independente, em
funcdo de Watchdog, com atribuicdes de monitoramento da
governanga, recebimento de documentos, fiscalizagdo do
cumprimento das ordens fixadas e apresentacao de relatérios

periodicos, sem substituicdo da administracao.
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05. Em cumprimento a r. decisdo da e. Segunda Instancia, o Juizo
cautelar, por decisdo de evento 82, proferida em 13/07/2026, homeou 0 ora
signatario para o exercicio da funcdo de Watchdog da VASCO SAF, encargo
que foi regularmente aceito (evento 96), com inicio imediato dos trabalhos, na

forma delineada pela deciséo recursal.

06. Portanto, € nessa exclusiva qualidade, de profissional
independente designado para o monitoramento da governanca da VASCO SAF
e com o dever de fiscalizar o cumprimento das determinagdes judiciais
emanadas na supracitada decisdo recursal, bem como de elaborar relatérios ao

Juizo, que o signatario comparece aos presentes autos da recuperacao judicial.

07. Com efeito, muito embora a designacéo tenha se dado nos autos
da cautelar incidental, a operacdo de que se trata projeta seus efeitos
diretamente sobre a execu¢do do Plano de Recuperacao Judicial e sobre a
esfera de interesses dos credores, matéria afeta a competéncia deste d. Juizo

Recuperacional.

08. Por fim, o dever de reporte inerente ao encargo impde ao
Watchdog trazer ao conhecimento do Juizo os elementos apurados no exercicio

de suas atribuicbes de acompanhamento, o que faz nos termos que seguem.

Il - DO RELATO DAS RECENTES DILIGENCIAS

09. No exercicio das atribuicbes que |Ihe foram conferidas pela
r. decisdo de evento 82, e em observancia ao dever de monitoramento e reporte
periodico a este d. Juizo, o Watchdog passa a relatar as diligéncias realizadas
em 17/07/2026, referentes a operacdo de financiamento que ora se submete a

apreciacao judicial.

Rua da Assembleia, 77, 21° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ
CEP: 20011-001. Tel.: +55 21 3923-5278
www.nfcsadvogados.com.br

Este documento foi gerado pelo usuario 136.***.***-63 em 18/07/2026 21:11:42

NUmero do documento: 26071821112609800000280133670
https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=26071821112609800000280133670
Assinado eletronicamente por: ATHOS DE ANDRADE FIGUEIRA NEVES - 18/07/2026 21:11:26

Num. 295516772 - P4g. 3



gg ‘ ADVOGADOS

10. Na parte da manha, as 10h, este Profissional e sua equipe
(“Equipe de Trabalho”) se reuniram, na sede do Escritorio NFCS Advogados,
com o Sr. Fred Luz, Sr. Gabriel Souza e o Dr. Vanderson Magullo,

respectivamente CEO, CFO e assessor juridico das Recuperandas.

11. Na oportunidade, foi exposto a Equipe de Trabalho o quadro de
liquidez da companhia, mediante a apresentacao de projecao de fluxo de caixa
e de outros elementos econdmico-financeiros que, segundo o relatado,
evidenciariam a necessidade premente de aporte de recursos. Tal cenario
decorreria, especialmente, dos compromissos de curto prazo, das obrigacdes
assumidas no ambito do Plano de Recuperacao Judicial e da transacéao fiscal,
bem como da sazonalidade das receitas, agravada pelo contexto da atual janela

de transferéncias.

12. Discutiram-se as alternativas disponiveis a VASCO SAF para o
equacionamento da situacdo exposta, tendo sido cotejadas as respectivas
condicles, prazos e implicacdes, até que se convergiu para a estruturacao de
financiamento na modalidade DIP (debtor-in-possession financing), com aporte

de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) pelo investidor interessado.

13. No periodo da tarde, as 15h30, a Equipe de Trabalho se dirigiu
ao Centro de Treinamento da VASCO SAF, onde se reuniu com o Sr. Pedro
Paulo de Oliveira, membro do Conselho de Administracdo da companhia, e
profissionais do departamento de futebol profissional, liderado pelo Sr. Admar
Lopes, Diretor de Futebol, ocasido em que foram tratadas as questdes referentes

aos procedimentos de negociacdes de jogadores.

14. Ato continuo, no mesmo local, passaram a participar da reuniao,
alguns presencialmente e outros por meio de ligacdo telefénica, representantes
e assessores juridicos da VASCO SAF, do CRVG, da Administracdo Judicial
Conjunta e do investidor interessado. Nesta reunido, foram novamente expostos
e detalhados os fundamentos da necessidade do aporte financeiro.
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15. Registre-se, desde logo, que o Term Sheet somente foi
disponibilizado a este Watchdog em momento posterior as diligéncias acima
relatadas, circunstancia que se reputa relevante para a exata compreensao do

alcance da analise adiante empreendida.

Il — DA PROPOSTA DE DIP FINANCING

16. Em peticdo de Id. 295487126, protocolada em 18/07/2026, as
Recuperandas submeteram a este Douto Juizo, com fundamento nos artigos 69-
A e seguintes da Lei n° 11.101/2005 e na Clausula 4.1.3.3 do Plano de
Recuperacdo Judicial homologado, requerimento de validagdo de novo
financiamento na modalidade de DIP (“NOVO FINANCIAMENTO DIP”), a ser
contratado junto & ALMIRANTE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS
S/IA (“ALMIRANTE S/A”), no valor liquido de R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais).

17. No item “(ix)” do capitulo de pedidos, as Recuperandas
requereram expressamente a intimagdo deste Watchdog para manifestacéo
sobre a operacéo, razdo pela qual o presente pronunciamento se insere no

exercicio regular do dever de reporte fixado pela e. Segunda Instancia.

18. Segundo a peti¢ao, 0s termos essenciais da operacdo seriam 0s
seguintes: () financiador: “ALMIRANTE PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS S/A”; (ii) valor: R$ 40.000.000,00, liquido, acrescido dos
tributos incidentes sobre a operacéo (gross up), em parcela Unica; (iii) estrutura:
antecipacdo de recebiveis; (iv) remuneracdo: sem juros remuneratorios, com
atualizacdo monetéria pelo INPC; (v) prazo: 1 (um) ano; (vi) garantias: cessao
fiduciaria de parcela dos recebiveis devidos pela Liga Forte Unido a VASCO
SAF, correspondente ao critério de apelo comercial, e aval do CRVG, na
qualidade de devedor solidario; (vii) mecanismo especial: compensacao dos

valores desembolsados com os aportes previstos no acordo de investimentos,
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caso a ALMIRANTE S/A se sagre vencedora do processo competitivo de
alienacdo da UPI; e (viii) desembolso imediato apds validacdo judicial e

formalizacdo dos instrumentos definitivos.

19. As Recuperandas informam, ainda, que a CREFISA S.A,
financiadora do primeiro DIP (CCB n° 8482 de ID 230109489, autorizado em
outubro de 2025 no valor de até R$ 80.000.000,00 conforme ID 235235845),

declarou expressamente que nao exercera o direito de preferéncia

convencionado naquele instrumento (doc. 1), e as projecdes de fluxo de caixa
gue instruem o pedido (documentos anexos n° 2 e n° 3) foram apresentadas
sob sigilo, com acesso preservado a este d. Juizo, a Administracdo Judicial

Conjunta, ao d. Ministério Publico e a este Watchdog.

IV — DA ANALISE DESTE WATCHDOG

IV.a - Do enquadramento na autorizacdo prévia dos credores

20. Cumpre, desde logo, delimitar o alcance do exame
empreendido. Ndo compete a este Watchdog emitir juizo de mérito sobre a
conveniéncia econémica da operacdo, andlise que se insere no ambito de
atribuicbes da Administracdo Judicial Conjunta, 6rgdo auxiliar deste Juizo

recuperacional.

21. A atuacdo deste Profissional circunscreve-se, na forma da r.
decisdo do eminente Relator, Des. Cesar Cury, a verificacdo dos fluxos
decisérios, ao acompanhamento da governanca e ao reporte ao Juizo dos
elementos apurados, cabendo a este Watchdog examinar se a operacao foi
conduzida com a transparéncia, a rastreabilidade e a formalidade que a deciséo

recursal buscou justamente restaurar.
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22. A Clausula 4.1.3.3 do Plano de Recuperacao Judicial autorizou,
desde logo, a contratacdo de novos Financiamentos DIP adicionais, em uma ou
mais operacoes, desde que observados prazo, custo financeiro, amortizacéo e
demais condigbes de mercado semelhantes as aprovadas para o0 primeiro
financiamento, admitida a constituicdo de quaisquer modalidades de garantia,
remanescendo a validacdo das condi¢cdes por este d. Juizo, na forma da
Clausula 4.1.3.

23. Sob esse prisma estritamente formal, verifica-se que a operacao
submetida a apreciacdo invoca autorizagdo prévia constante de clausula do
Plano aprovado pelos credores e homologado judicialmente; é submetida a
validacdo deste d. Juizo, na forma ali prevista; e ndo prescinde do controle
judicial. O fluxo decisorio adotado, portanto, mostra-se aderente ao mecanismo

previamente pactuado.

24. Registra este Watchdog, contudo, que a autoriza¢do conferida
pelos credores é autorizacdo de meio, e ndo de contetdo. Os credores
anuiram com a contratacdo de novos DIPs desde que observado o parametro de
similitude, remanescendo a este d. Juizo a verificacdo de que as condi¢cdes
efetivamente ajustadas, e ndo apenas as noticiadas, satisfacam aquele
parametro. E precisamente essa verificacdo que a analise dos itens seguintes

procura instruir.

IV.b — Do direito de preferéncia da CREFISA

25. Este Watchdog verificou que a declaracdo de renuncia ao
exercicio do direito de preferéncia foi apresentada pelas Recuperandas como
doc. 1 da peticéo, tendo sido firmada pelo BANCO CREFISA S/A, na qualidade
de credor da CCB n° 8482, em carater irrevogavel e irretratavel, restrita, por seus
proprios termos, a operacdo ora examinada. Trata-se de elemento essencial a
higidez da contratacdo, na medida em que afasta 6bice contratual preexistente

a celebracéo com terceiro financiador.
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26. Registre-se, contudo, que o exame realizado por este Watchdog
se limitou a constatacéo da existéncia formal da declaracdo, ndo competindo a
este Watchdog pronunciar-se sobre a suficiéncia de seus termos ou sobre
eventual controvérsia contratual entre as Recuperandas e a CREFISA, matéria

estranha ao presente encargo.

IV.c — Do cotejo com as condi¢cdes do primeiro Financiamento DIP

27. O parametro de similitude fixado pela Clausula 4.1.3.3 impde
cotejo entre as condicbes das duas operagcbes. Do confronto dos elementos

informados extrai-se 0 seguinte:

CONDIGAO 1° DIP (CREFISA) NOVO DIP (ALMIRANTE)
R$ 40.000.000,00, em valor
VALOR Até R$ 80.000.000,00 liquido, acrescido do gross up de
tributos
CUSTO CDI + juros remuneratorios de 7% Sem juros remuneratorios;

correcdo monetéria pela variacdo

FINANCEIRO a.a. positiva do INPC

Até 36 (trinta e seis) meses, com

pReee caréncia de 12 (doze) meses

1 (um) ano

Parcela unica (bullet); pré-
pagamento facultado, sem
penalidade; possibilidade de
Compensacéao (UPI)

AMORTIZACAO Trimestral

Cesséo fiduciaria de parcela dos
recebiveis devidos pela Liga
Forte Unido a VASCO SAF

(critério de apelo comercial); aval
do CRVG, na qualidade de

devedor solidario

GARANTIAS Conforme CCB n° 8482

28. Sob o aspecto do custo financeiro, elemento do parametro
estabelecido pelos credores, a operacdo proposta apresenta-se, ao menos
segundo os termos informados, substancialmente menos onerosa que a
precedente, porquanto suprimida a incidéncia de juros remuneratorios,

subsistindo apenas a correcdo monetaria pelo INPC.
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29. Sob o aspecto do prazo, a operacédo € significativamente mais
curta, o que reduz o horizonte de exigibilidade e concentra o vencimento em
parcela Unica no prazo de um ano, circunstancia cujo impacto sobre o fluxo de
caixa projetado das Recuperandas convém seja aferido pela Administracdo

Judicial Conjunta.

30. A faculdade de pré-pagamento sem penalidade, a qualquer

tempo, é condicdo que se reputa favoravel as Recuperandas e merece registro.

IV.d — Do cotejo entre a peticdo e o Term Sheet

31. Recebido o Term Sheet apoés as diligéncias relatadas no capitulo
II, procedeu este Watchdog ao confronto entre os termos da peticdo de Id.
295487126 e as condi¢Bes constantes do instrumento, de carater vinculante,
juntado aos autos como Doc. 4, com o propoésito de assegurar que a validacao
judicial recaia sobre o conteudo integral da operacao.

32. Desse confronto, verifica-se que a versao protocolada da peticao
reflete com fidelidade as condi¢Bes pactuadas: (i) o valor de R$ 40.000.000,00
€ qualificado como liquido, com expressa indicacdo do acréscimo dos tributos
incidentes sobre a operacao (gross up); (ii) a garantia fiduciaria é identificada
como incidente sobre a parcela dos valores devidos pela Liga Forte Unido a
VASCO SAF, correspondente ao critério de apelo comercial previsto na
convencao de condominio daquela liga; e (iii) o aval e a solidariedade do CRVG
sdo expressamente indicados e submetidos, no rol de pedidos, a validacao deste

d. Juizo.

33. Quanto ao aval, cumpre destacar tratar-se de garantia que
alcanca o patrimoénio da Associagao e, por consequéncia, repercute sobre a
esfera de interesses de seus credores. Reputa-se acertada, por isso, a sua
submissdo expressa a validacao judicial, recomendando-se que a deciséo
delibere especificamente sobre essa condigao.
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34. Remanesce uma unica observacdo, de ordem terminologica: a
peticdo qualifica a operacdo como antecipacdo de recebiveis, ao passo que o
Term Sheet a estrutura como mutuo garantido por cessao fiduciaria de
recebiveis. Convém que os instrumentos definitivos uniformizem a natureza

juridica do negocio, em prol da seguranca juridica da validacao pretendida.

IV.e — Do mecanismo de compensacdo com a UPI

35. Consta do Term Sheet que o Contrato de Mutuo devera estipular
gue o crédito podera ser compensado, a critério da ALMIRANTE S/A, verificadas
as condi¢cdes suspensivas do Acordo de Investimento e sagrando-se a
ALMIRANTE S/A vencedora do processo competitivo, com o valor por ela
eventualmente devido a Nova SAF a titulo de Integralizacdo por Notas
Promissérias, imputando-se a compensacdo, prioritariamente, a nota
promissoria de vencimento mais proximo e, na sequéncia, as demais, pela ordem

cronoldgica de seus vencimentos (“Compensacgao”).

36. Consta, ademais, sob a rubrica “CONDICAO SUSPENSIVA”,
que o desembolso dos recursos estara sujeito a satisfacdo ou rendncia pela

Mutuante das seguintes condicoes:

(i) o peticionamento pela VASCO SAF, no ambito de sua
recuperacdo judicial, requerendo autorizacdo judicial para a

celebracdo do Contrato de Mutuo; e

(ii) a obtencéo de deciséo judicial que (a) autorize a celebracéo
do Contrato de Mutuo nos termos do Term Sheet; e (b)
determine que o edital a ser publicado no ambito do processo
competitivo de alienacdo da UPI Equity/Nova SAF preveja de
forma expressa a possibilidade da Compensacdo, caso a

ALMIRANTE S/A seja a vencedora do processo competitivo.
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37. Noutro giro, a financiadora do DIP &, simultaneamente, potencial
proponente no processo competitivo de alienacado da UPI Equity/Nova SAF, e
condiciona o desembolso dos recursos a obtencdo prévia, por decisao judicial,
de definicdo sobre o conteddo do edital daquele mesmo certame, em clausula

gue Ihe é favoravel.

38. Isto €, sagrando-se a ALMIRANTE S/A vencedora, os valores
desembolsados a titulo de matuo deixardo de ser restituidos e serdo imputados
a sua propria obrigacdo de integralizacdo perante a Nova SAF. Em termos
liguidos, a proponente vencedora tera antecipado parcela do aporte que de

todo modo lhe caberia.

39. Este Watchdog néo emite juizo de valor sobre a conveniéncia do
desenho negocial. Cumpre-lhe, porém, registrar, nos exatos limites da
documentacdo apresentada, que a Compensacdo n&o constitui pedido
acessorio, tampouco faculdade econdmica marginal: ela integra a propria
engenharia financeira concebida pelas partes. A auséncia de juros
remuneratérios (condicdo substancialmente mais favoravel que a do primeiro
financiamento) encontra contrapartida econdémica precisamente na possibilidade
de a financiadora, sagrando-se vencedora do processo competitivo, imputar os
valores desembolsados a sua propria obrigacéo de integralizacdo, tanto mais em
cenario de premente necessidade de liquidez, no qual o custo de oportunidade
da inacdo nao é desprezivel. Suprimida essa sistemética, a operacéo, tal como

concebida, perde sua racionalidade econdmica.

40. N&o por outra razdo, o préprio Term Sheet condiciona o
desembolso a obtencédo de decisdo judicial que contemple a previsao expressa
da Compensacdo no edital do processo competitivo de alienacdo da UPI
Equity/Nova SAF. Na arquitetura negocial efetivamente construida pelas partes,
portanto, a liberacdo dos recursos estd estruturalmente vinculada a
implementacdo dessa sistematica, que funciona, na pratica econdmica, como
verdadeira condicdo estrutural da operacdo submetida a validacdo deste d.
Juizo.
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41. Disso decorre consequéncia pratica que merece registro: caso a
deciséo autorizativa silencie sobre a matéria, a condicdo suspensiva pactuada
nao restara satisfeita, facultando-se a ALMIRANTE S/A deixar de realizar o
desembolso, de sorte que a autorizagao judicial, embora concedida, poderia
revelar-se insuficiente para produzir o ingresso do caixa emergencial cuja

preméncia motiva o requerimento.

42. O registro ndo implica, evidentemente, afirmacéo de que este d.
Juizo esteja vinculado a deliberar, nesta oportunidade, sobre o conteudo do
futuro edital. A modelagem do processo competitivo permanece integralmente
submetida a jurisdicdo e ao contraditério que lhe sao préprios, com a oitiva da
Administracdo Judicial Conjunta, do Ministério Publico e dos demais
interessados. Significa apenas que, na economia do negocio apresentado,
autorizacdo e Compensacdo compdem um todo praticamente incindivel,
convindo que a decisdo de validagcdo contemple expressamente a sisteméatica
pactuada, como elemento integrante da operacédo, e que o edital, a seu tempo,
assegure a ampla e prévia divulgacdo de seus exatos termos a todos os
eventuais interessados, com tratamento isondmico entre 0s proponentes, em

preservacao da competitividade do certame.

V — DO FUNDAMENTO JURIDICO DO INSTRUMENTO

43. A Lein®11.101/2005 (“LREF”) consagrou nos artigos 69-A a 69-

E o financiamento ao devedor em recuperacao judicial, permitindo ao devedor

contratar empréstimos para custeio de suas atividades durante o processamento

da recuperacdo, mediante autorizacao judicial.

44, O artigo 84, I-B, da LREF confere ao crédito decorrente do DIP

natureza extraconcursal, atributo que constitui o proprio fundamento da
atratividade do instrumento para o financiador e sem o qual dificiimente se

viabilizaria o ingresso de recursos novos em sociedade em crise.
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45. O artigo 69-B, por sua vez, protege o financiador de boa-fe,
dispondo que a modificacdo em grau de recurso da decisdo autorizativa ndo
altera a natureza extraconcursal do crédito nem as garantias constituidas,
guanto ao montante efetivamente entregue ao devedor, prote¢cao que, no caso,
ganha relevo diante do estagio recursal em que se encontram matérias

correlatas.

46. O artigo 47 da LREF estabelece, como finalidade da

recuperacado judicial, viabilizar a superagcdo da crise econémico-financeira do
devedor, permitindo a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores. A capitalizagdo por meio de DIP,
quando adequadamente estruturada e submetida a controle judicial efetivo, &

instrumento diretamente vinculado a essa finalidade.

47. No caso concreto, acresce circunstancia peculiar, visto que a
operacdo ndo se apoia apenas na autorizagdo legal genérica, mas em
autorizacao prévia, expressa e especifica dos proprios credores, veiculada na
Clausula 4.1.3.3 do Plano de Recuperacao Judicial aprovado em Assembleia
Geral e homologado judicialmente, o que desloca o0 eixo da analise da
admissibilidade do instrumento para a verificagdo de conformidade das

condi¢des ao parametro convencionado, tarefa reservada a este d. Juizo.

VI — DA CONCLUSAO

48. Ante todo o exposto, este Profissional ndo se opde a realizacao

do novo financiamento DIP, nos estritos limites das atribuicbes de

monitoramento que |he foram cometidas, registrando a preméncia da
recomposicao de liquidez relatada pelas Recuperandas e o custo financeiro
comparativamente menos oneroso da operacéo, segundo os termos informados.
Consigna, ainda, que a presente manifestacdo ndo importa chancela do mérito
econdmico-financeiro do negocio, cuja avaliacdo compete a Administracéo

Judicial Conjunta, tampouco substitui a validacdo reservada a este Douto Juizo.
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49. Submete, contudo, ao crivo deste Douto Juizo 0s registros
constantes do capitulo IV supra, dos quais decorre que o Term Sheet, de carater
vinculante, contempla condic¢des cuja repercussédo sobre a execuc¢ao do Plano e
sobre a esfera de interesses dos credores reclama delimitagdo expressa na

decisdo que vier a validar a operacéo.

Termos em que,

Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2026.

Athos de Andrade Figueira Neves Carlos Magno F. N. Cerqueira
OAB/RJ 211.747 OAB/RJ 237.062
Rafael Marcondes de Moura Figueirédo Erico Santos de Souza
OAB/RJ 211.583 OAB/RJ 160.578
Lucas Vieira Uchda Uri Wainberg
OAB/RJ 240.894 OAB/RJ 204.672
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