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@ Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
= Comarca da Capital

2 Vara Empresarial da Comarca da Capital

TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE N° 3001714-28.2026.8.19.0001/RJ

REQUERENTE: CVTRJ TRADING E DISTRIBUIDORA LTDA

REQUERENTE: ALTERF IMPORTADORA DE ARTIGOS DE ARMARINHO LTDA
REQUERENTE: AKOUN ADMINISTRACAO DE FRANQUIAS E BENS LTDA
REQUERENTE: CVLB BRASIL S.A.

REQUERENTE: CASA E VIDEO BRASIL SA

REQUERIDO
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REQUERIDO:
REQUERIDO:
REQUERIDO:
REQUERIDO:
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: YAALEH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
: JUIZO

BANCO ABC BRASIL S A

MRP INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

SA PARTICIPACOES LTDA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS QW1 - RESPONSABILIDADE ILIMITADA
OURENSE DO BRASIL INDUSTRIA DE ARTEFATOS DE METAL

LCG ADMINISTRADORA DE IMOVEIS S/A

RIZA SECURITIZADORA S.A.

CONSORCIO EMPREENDEDOR ITAUPOWER SHOPPING

CONDOMINIO ITAUPOWER SHOPPING

MARVIN TECNOLOGIA LTDA.

BANCO BRADESCO S A

ITAU UNIBANCO S.A.

BANCO BTG PACTUAL S A

NOVA CIDADE SHOPPING CENTERS S/A

CONDOMINIO DO SHOPPING VITORIA

ASSOCIACAO DOS LOJISTAS DO SHOPPING VITORIA - ALOSVIT

BANCO SANTANDER BRASIL S A

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA

DESPACHO/DECISAO

Considerando a apresentacdo do parecer do Administrador Judicial conforme Evento 474 , os
requerimentos cuja apreciacdo foi submetida a sua andlise e as peticdes pendentes desde Evento 410, passo a
decidir.

1) Eventos 436, 442, 444, 456, 459, 465, 472 ¢ 473: Manifestacdes de terceiros
interessados requerendo a habilitacdo de seus patronos nos autos.

Cumpre-me esclarecer que o segredo de justica foi retirado dos autos, conforme decisdao de Evento
174, razdo pela qual indefiro os pedidos de habilitacdo de patronos de terceiros interessados e de liberacdo de
acesso para visualizacao dos autos.

Determino, ainda, que nao sejam cadastrados nos autos os patronos de credores ou de terceiros
interessados, a fim de evitar tumulto processual.

2) Eventos 439, 440, 450, 451, 452, 453 ¢ 454: Comunicagdes eletronicas acerca das decisdes
proferidas nos  autos dos Agravos de Instrumento  3002394-16.2026.8.19.0000,  3001079-
50.2026.8.19.0000, 3003616-19.2026.8.19.0000, 3002918-13.2026.8.19.0000, 3002637-
57.2026.8.19.0000, 3001344-52.2026.8.19.0000, 3004733-45.2026.8.19.0000, respectivamente.

Ciente. Aos interessados.

3) Evento 443: Termo de compromisso do Administrador Judicial nomeado na decisdo de Evento
410.

Ciente.
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4) Evento 445: Manifestagao do Administrador Judicial informando suas primeiras providéncias.

Dé-se vista aos interessados.

5) Eventos 448, 457, 460, 461 e 475: Embargos de Declaracdo apresentados por DNGB BENS
PROPRIOS LTDA, BANCO ABC BRASIL S.A., LCG ADMINISTRADORA DE IMOVEIS S.A, BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A. e POTTENCIAL SEGURADORA S.A, respectivamente, em face da decisdo de
Evento 410.

Dé-se vista a Recuperanda e ao Administrador Judicial.

6) Evento 449: Manifestacio de BANCO BV S.A requerendo a retificagdo da lista de credores
apresentada nos autos, tendo em vista que seu crédito extraconcursal foi incluido na Classe III.

Pedido prejudicado, considerando o item da decisdo que trata sobre a classificagdo de créditos em
momento oportuno.

7) Evento 462: Manifestagdo de BANCO ABC BRASIL S.A. requerendo que seja apreciado
liminarmente o pedido de esclarecimento quanto a subsisténcia das medidas protetivas anteriormente deferidas em
favor dos garantidores das Recuperandas.

Esclareco a perda de objeto quanto ao ora requerido, considerando a decisao das tutelas de urgéncia
requeridas na emenda apresentada pelas Recuperandas.

8) Evento 464: Manifestacdo de credor locaticio MANUEL DE OLIVEIRA.

Intimem-se as Recuperandas e o Administrador Judicial para que se manifestem acerca do alegado.

9) Evento 466: Resposta de oficio da JUCERJA.

Dé-se vista aos interessados.

10) Evento 467: Manifestacdo de RIZA SECURITIZADORA S.A.

Intimem-se as Recuperandas e o Administrador Judicial para que se manifestem.

11) Evento 468: Embargos de Declaragao apresentados pela Recuperanda em face da decisdo de
Evento 410, sob a alegacao de erro material.

Trata-se de Embargos de Declaracdo opostos em face da decisdo que apreciou o pedido de
consolidacao formulado pelas Recuperandas, na qual constou o enquadramento da hipotese no art. 69-J da Lei n°
11.101/2005, embora tenha sido inicialmente referido o pedido como de consolidagdo processual.

Assiste razao aos embargantes, uma vez constatado o erro material.

Verifica-se que restaram demonstrados elementos tipicos de atuacdo conjunta, interconexao
operacional, comunhdo de esforcos e complementariedade de objetos sociais entre as sociedades integrantes do
grupo econdmico, circunstancias que, nos termos da Lei n° 11.101/2005, especialmente apods as alteragdes
promovidas pela Lei n® 14.112/2020, autorizam o reconhecimento da consolidagdo substancial.

Assim, embora a decisdo embargada tenha feito referéncia a “consolidagao processual”, o conteudo
decisorio e a fundamentagao fatica apontam, na realidade, para o reconhecimento de “consolidagdo substancial”,
conforme previsto no art. 69-J da Lei n® 11.101/2005.

Ante o exposto, ACOLHO os Embargos de Declaragdo para retificar a decisdo embargada, a fim de

que passe a constar que o pedido deferido refere-se a “consolidagdo substancial”, nos termos do art. 69-J da Lei n°
11.101/2005, mantendo-se inalterados os demais fundamentos ¢ conclusoes.
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12) Evento 469: Desentranhe-se e exclua-se a peticdo e seus documentos, conforme requerido no
Evento 470.

13) Evento 470: Manifestacdo das Recuperandas em cumprimento ao determinado no Evento 410.

Dé-se vista aos interessados e ao Administrador Judicial.

14) Evento 471: Parecer do Ministério Pblico em resposta a decisao de Evento 340.

15)_Evento 474: Parecer do Administrador Judicial em cumprimento ao determinado na
decisdo de Evento 410, a partir de cuja apreciacio passo a decidir.

15.1) Intime-se a Recuperanda para anexar os documentos ausentes indicados pelo AJ, no prazo de 15
dias, sob pena de revogacao da decisdao de Evento 410.

15.2) Passo a apreciar os Embargos de Declara¢ao opostos pelas Recuperandas no Evento 380, sob a
alegacdo de contradi¢do na decisdo de Evento 340, especificamente quanto a extraconcursalidade dos créditos
locaticios.

Sustentam as Embargantes que a tutela cautelar antecedente prevista no artigo 20-B da Lei n°
11.101/2005 nao possui o conddo de antecipar o marco temporal de concursalidade dos créditos, razdo pela qual a
defini¢dao acerca da sujei¢do ou extraconcursalidade das obrigagdes locaticias deveria observar a data do efetivo
pedido recuperacional posteriormente formulado.

Nos termos do artigo 1.022, inciso I, do Cddigo de Processo Civil, os embargos de declaraciao sdo
cabiveis para sanar obscuridade, contradi¢ao ou omissdo existente na decisdo judicial.

Para analise dos referidos embargos € necessario analisar a questdo relativa ao marco temporal para
sujeicao dos créditos a Recuperacgao Judicial.

No caso concreto, verifico que houve, de fato, contradi¢do na decisdo embargada ao equiparar os
efeitos da tutela cautelar antecedente ao marco temporal de sujei¢ao dos créditos previsto no artigo 49 da Lei n°
11.101/2005.

Como ja dito anteriormente, a tutela cautelar antecedente prevista no artigo 20-B da Lei n°
11.101/2005 possui natureza eminentemente preparatdria, destinada a preservacao da utilidade pratica do futuro
processo recuperacional, mediante concessdo excepcional de medidas protetivas voltadas a manutengdo da
atividade empresarial até eventual ajuizamento do pedido principal.

Entretanto, a legislacdo de regéncia ndo atribuiu a tutela cautelar antecedente o efeito de antecipar o
marco temporal de sujeicao dos créditos previsto no artigo 49 da Lei n® 11.101/2005.

Dispde o referido dispositivo legal:

“Art. 49. Estao sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda
que ndo vencidos.”

Da leitura do dispositivo, extrai-se que o legislador adotou critério objetivo e expresso para defini¢ao
da concursalidade dos créditos, vinculando-a a data do efetivo pedido de recuperacao judicial.

No mesmo sentido, o artigo 20-B, §3°, da LFR limitou-se a prever a dedugao do periodo de suspensao
deferido em tutela cautelar antecedente do stay period previsto no artigo 6°, §4°, da mesma Lei, ndo havendo,
entretanto, dispositivo legal que preveja a antecipacdo dos efeitos materiais da Recuperagao Judicial quanto a
sujeicao dos créditos.

Conforme corretamente observado pelo Administrador Judicial, caso fosse intengdo do legislador
atribuir a tutela cautelar antecedente eficacia equivalente ao proprio ajuizamento da recuperacao judicial para fins
de definicdo do concurso de credores, teria assim previsto expressamente, 0 que nao Ocorreu.

Com a utilizacao da interpretacdo ampliativa (anteriormente adotada) modificar-se-ia 0 marco legal
de concursalidade sem previsdo normativa especifica, violando os principios da legalidade e da segurancga juridica
que regem o sistema recuperacional.
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No caso concreto, ademais, sobreveio fato processual consistente na apresentagdo de emenda a
peti¢do inicial, através da qual foi deduzido pedido de Recuperagdo Judicial, posteriormente deferido por este
Juizo.

Assim, o marco temporal juridicamente relevante para definicio da sujeicdo dos créditos deve
corresponder a data do efetivo pedido de Recuperacao Judicial deduzido nos autos, qual seja, 28/04/2026, e ndo a
data do deferimento da tutela cautelar antecedente.

Consequentemente, os créditos locaticios deverdo ser classificados como concursais ou
extraconcursais conforme a existéncia do respectivo fato gerador antes ou depois do pedido de Recuperacao
Judicial, observando-se a orienta¢do firmada pelo Superior Tribunal de Justica quando do julgamento do recurso
paradigma do Tema 1.051, pelo sistema de precedentes vinculantes dos recursos repetitivos, segundo a qual: “Para
o fim de submissdo aos efeitos da recupera¢do judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada
pela data em que ocorreu o seu fato gerador.”

Em suma, entende-se que os efeitos gerados pela concessao das medidas protetivas sob o regime da
Tutela cautelar "prevista no artigo 20-b da Lei 11.101/05 ¢ diferente da concursalidade reconhecida a partir

Desse modo, permanecem sujeitos ao regime extraconcursal apenas os créditos locaticios cujo fato
gerador seja posterior ao pedido de Recuperagdo Judicial efetivamente formulado, sem prejuizo da exigibilidade
regular das obrigagdes correntes posteriores ao referido marco legal.

Ante o exposto, ACOLHO os Embargos de Declaragdo para sanar a contradicdo apontada e revogar
parcialmente a decisdo proferida, na parte em que reconheceu automaticamente a extraconcursalidade dos créditos
locaticios posteriores ao deferimento da tutela cautelar antecedente, para reconhecer que a andalise da sujeicdo dos
referidos créditos deve observar como marco temporal a data do efetivo pedido de recuperacao judicial formulado
na emenda a inicial, qual seja, 28/04/2026.

, 15.3) Passo a decidir os Embargos de Declaracdo opostos por LCG ADMINISTRADORA DE
IMOVEIS S.A. no Evento 386, sob a alegacdo de omissao na decisdao de Evento 340 quanto ao pedido de declinio
de competéncia, por prevencao, em favor da 5* Vara Empresarial da Capital.

Recebo os embargos, porquanto tempestivos.

Todavia, ndo se vislumbra a ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no art. 1.022 do Codigo
de Processo Civil. A decisdo embargada mostrou-se clara e suficientemente fundamentada, inexistindo
obscuridade, contradi¢cdo, omissao ou erro material a ser sanado.

A alegada prevenc¢ao da 5* Vara Empresarial da Capital, em razao da Recuperagdo Judicial anterior da
sociedade Mobilitd (Processo n° 0032148-47.2009.8.19.0001), ndo merece subsistir. Isso porque o referido
processo foi regularmente encerrado, ocorrendo o transito em julgado da sentenga em 29/05/2013, circunstancia
que afasta a possibilidade de reunido dos feitos por conexao ou prevencao.

Com efeito, dispde o art. 55 do Codigo de Processo Civil:

“Art. 55. Reputam-se conexas 2 (duas) ou mais agoes quando lhes for comum o pedido ou a causa de
pedir.

§ 1° Os processos de agoes conexas serdo reunidos para decisdo conjunta, salvo se um deles ja
houver sido sentenciado.”

Assim, considerando que o processo apontado como prevento foi definitivamente julgado e extinto,
inviavel o reconhecimento da prevengao pretendida.

Além disso, verifica-se que a pretensdo da embargante consiste, em verdade, no reexame de matéria
ja apreciada e decidida por este Juizo, finalidade para a qual ndo se prestam os embargos de declaracdo, ante sua
natureza integrativa e nao substitutiva de recurso proprio.

Por tais fundamentos, REJEITO os Embargos de Declaragdo opostos no Evento 386.

15.4) Evento 366: Manifestagdo de P L NETO SERVICOS LTDA. informando que a decisdo liminar
proferida nos presentes autos foi colacionada nos autos da acdo de despejo n° 5003839-08.2026.8.08.0011,
proposta em face de Casa & Video Rio de Janeiro, em tramite na Comarca de Cachoeiro de Itapemirim/ES e
requerendo, em sintese, a revogagao da decisdo anteriormente deferida e declaragdo de incompeténcia deste Juizo
para suspender as acdes de despejo, com a consequente revogacdo da suspensdo das agdes de despejo e o
condicionamento da validade da decisdo liminar proferida, com relagao a suspensao das ag¢des de despejo, ao
adimplemento dos aluguéis vencidos posteriormente.

Passo a apreciar.
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Inicialmente ¢ de se ressaltar que, no caso em analise, a acdo de despejo possui como fundamento a
inadimpléncia de aluguéis anteriores ao pedido de tutela cautelar antecedente ao procedimento recuperacional.

Conforme muito bem lembrado pela Administracdo Judicial, a jurisprudéncia patria tem se
consolidado no sentido de que as acdes de despejo ajuizadas em face de sociedades empresarias em Recuperacao
Judicial permanecem, em regra, submetidas a competéncia do Juizo Civel no qual originalmente propostas, ndo se
reconhecendo a atragio automatica da competéncia pelo Juizo recuperacional. E o que se interpreta do artigo 6°,
§1°daLei 11.101/05.

Cabe lembrar que nos termos do art. 6°, inciso II, da Lei n® 11.101/2005, com a redagdao do caput
modificada pela Lei 14.112/2020, o deferimento do processamento da Recuperagao Judicial acarreta a suspensdo
apenas das execugdes movidas contra o devedor relativamente aos créditos sujeitos ao regime concursal (e ndo
mais das acdes, conforme previsto anteriormente).

Todavia, também se encontra pacificado o entendimento de que compete ao Juizo da Recuperacao
Judicial deliberar acerca da ESSENCIALIDADE de bens indispensaveis ao desenvolvimento da atividade
empresarial; nesta condigdo, € possivel ao Juizo recuperacional determinar a suspensdo de atos constritivos ou de
medidas que comprometam a preservagao da empresa e a efetividade do soerguimento empresarial.

No caso concreto, verifica-se que os imoveis objeto das agcdes de despejo correspondem a unidades
operacionais nas quais funcionam lojas das Recuperandas integrantes do GRUPO CVLB, estabelecimentos
diretamente vinculados ao exercicio de sua atividade econdmica principal e primordiais ao desenvolvimento de sua
atividade empresarial.

As lojas fisicas ainda constituem elemento estrutural essencial a propulsao da atividade varejista, pois
representam ndo apenas pontos de comercializacio de mercadorias, mas instrumentos indispensaveis a
operacionaliza¢do do modelo de negbcio, ao relacionamento com consumidores e a geragdo de receita necessaria a
manuten¢ao das atividades das Recuperandas.

Sob o ponto de vista funcional, os estabelecimentos comerciais exercem, para o setor varejista, papel
equivalente ao desempenhado por maquinario industrial para a induastria ou por frota operacional para empresas de
transporte, revelando-se bens imprescindiveis a continuidade da atividade econdmica.

Assim, eventual retomada compulsoria dos imdveis neste momento processual constitui ato temerario
e possui potencial concreto de comprometer a continuidade das operacdes empresariais, reduzir a capacidade de
geracdo de caixa das Recuperandas e inviabilizar os objetivos perseguidos pelo procedimento recuperacional, em
afronta ao principio da preservacao da empresa consagrado no art. 47 da Lei n® 11.101/2005.

Embora a acdo de despejo possua natureza hibrida, envolvendo tanto pretensdo possessoria quanto
cobranga de valores locaticios, verifica-se que, na hipotese concreta, a medida estd intrinsecamente relacionada a
satisfagdo de crédito submetido ao regime recuperacional, circunstdncia que autoriza a atuagdo deste Juizo
universal para resguardar a utilidade do processo de Recuperacdo Judicial e evitar medidas potencialmente
desagregadoras do patrimonio produtivo essencial.

Diante do exposto, AFASTO a alegac¢do de incompeténcia deste Juizo universal para deliberar acerca
da suspensdo da acdo de despejo e MANTENHO a suspensdao da agdo de despejo por falta de pagamento,
observando-se, quanto aos créditos locaticios, a decisdo proferida acerca do marco inicial da extraconcursalidade,
de modo que a analise da sujei¢ao dos referidos créditos devera considerar como marco temporal a data do efetivo
pedido de Recuperagdo Judicial formulado na emenda a inicial, qual seja, 28/04/2026.

15.5) Passo a apreciar os pedidos de TUTELA DE URGENCIA formulados na emenda que contém o
pedido de Recuperacao Judicial.

Trata-se entdo de pedidos de tutela de urgéncia formulados pelas Recuperandas, em sede de
Recuperagao Judicial, visando a preservacao da continuidade de suas atividades empresariais € a protecao dos
ativos essenciais ao soerguimento economico-financeiro do Grupo CVLB.

Em sintese, requerem as Recuperandas: (i) a imediata quebra das travas bancarias incidentes sobre
recebiveis, contas vinculadas e demais ativos financeiros, com vedagdo a retencdo, compensagao ou apropriagao de
valores por instituicdes financeiras; (ii) a proibi¢ao de excussdo, retengdo ou bloqueio de estoques e mercadorias
essenciais as operagdes varejistas do grupo, bem como a vedacdo a compensagao unilateral de créditos concursais;
(111) a suspensdo de agdes de despejo fundadas em inadimplemento de obrigagdes locaticias sujeitas ao concurso,
assegurando-se a manutencao da posse dos iméveis essenciais as operagcdes empresariais; (iv) a suspensdo da
eficacia de clausulas contratuais de vencimento antecipado, resolucdo automatica e cross default fundadas
exclusivamente no ajuizamento da recuperagdo judicial, além da continuidade da prestacao de servigos essenciais;
e (v) autorizagdo excepcional para realizacdo de pagamentos de créditos concursais de fornecedores e prestadores
de servicos considerados essenciais a manutencao das atividades empresariais.

Sustentam as Recuperandas que a ado¢do de medidas constritivas individuais por credores
financeiros, fornecedores, locadores e prestadores de servicos compromete gravemente o fluxo operacional do
grupo, inviabilizando a manuten¢ao regular das atividades empresariais, a geragao de receita, a preservacao dos
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empregos e a propria utilidade pratica do procedimento recuperacional.

Destacam, ainda, que o laudo técnico independente acostado aos autos demonstraria retengao mensal
estimada em aproximadamente R$ 103.000.000,00 (cento e trés milhdes de reais) sobre recebiveis vinculados a
garantias fiduciarias, circunstancia que compromete severamente o capital de giro necessario a continuidade das
operagdes empresariais.

O Administrador Judicial manifestou-se favoravelmente ao deferimento das medidas postuladas,
ressaltando, em sintese, que: (i) a controvérsia acerca da natureza concursal ou extraconcursal de determinados
créditos deverd ser apreciada oportunamente no procedimento proprio de verificagdo de créditos; (ii) os ativos
financeiros, estoques, mercadorias, contratos e iméveis operacionais envolvidos possuem carater essencial a
continuidade da atividade empresarial; (iii) cldusulas contratuais fundadas exclusivamente no ajuizamento da
Recuperagao Judicial revelam-se incompativeis com os principios da Lei n° 11.101/2005 e (iv) eventuais medidas
excepcionais de pagamento de credores essenciais devem observar parametros rigorosos de controle, transparéncia
e fiscalizacao.

E o relatorio. Decido.

Os pedidos merecem acolhimento, na forma e com as observacdes feitas no parecer inicial do
Administrador Judicial.

Inicialmente ¢ de se destacar que nos termos do artigo 300 do Cédigo de Processo Civil, a concessao
da tutela de urgéncia exige a demonstragdo concomitante da probabilidade do direito e do perigo de dano ou risco
ao resultado util do processo.

No caso concreto, em sede de cogni¢do ndo exauriente e sujeita a eventual revisao, entendo que os
requisitos autorizadores encontram-se suficientemente demonstrados.

A probabilidade do direito decorre da propria sistematica protetiva instituida pela Lei n® 11.101/2005,
especialmente dos principios da preservacao da empresa, da manutencdo da fonte produtora, da funcao social da
atividade econdmica, da prote¢do dos empregos e da maximizagdo da atividade empresarial viavel, todos
expressamente consagrados no artigo 47 da Lei de Recuperagdo e Faléncia.

Deve-se observar que a Recuperacao Judicial possui finalidade instrumental voltada a superagao da
crise econdmico-financeira da empresa, mediante preservagdo das atividades produtivas viaveis e reorganizagao
racional do passivo, razao pela qual o sistema recuperacional deve ser interpretado de forma a impedir que medidas
individuais de constri¢do patrimonial inviabilizem, na pratica, a utilidade do procedimento coletivo.

No caso dos autos, verifica-se que as medidas constritivas apontadas pelas Recuperandas — retengao
de recebiveis, travas bancarias, excussao de estoques, bloqueio de mercadorias, compensacdes unilaterais, despejos
de imdveis operacionais, acionamento automatico de clausulas ipso facto e interrupcao de servigos essenciais —
incidem diretamente sobre ativos, contratos e estruturas indispensaveis ao funcionamento regular da atividade
empresarial desenvolvida pelo Grupo CVLB.

Conforme demonstrado no laudo técnico acostado aos autos, as retengdes atualmente incidentes sobre
recebiveis representam impacto mensal estimado em aproximadamente R$ 103.000.000,00 (cento e trés milhdes de
reais), comprometendo severamente o fluxo de caixa operacional necessario a continuidade das atividades
empresariais.

Além disso, conforme demonstrado nos autos, ndo apenas elas caracteristicas do modelo de negocio
das Recuperandas, verifica-se que estas exercem atividade tipicamente varejista, altamente dependente da
manutengao continua de estoques, da regularidade do abastecimento, da operacionalidade das lojas fisicas e canais
digitais, da utilizacdo de meios eletronicos de pagamento e da preservagdo das relagdes negociais essenciais a
circulagdo de mercadorias e geracao de receita.

Portanto, os estoques rotativos, as mercadorias destinadas as lojas, os imoveis operacionais, 0s
recebiveis financeiros, os contratos essenciais € 0s servigos indispensaveis a operagao empresarial constituem bens
e estruturas diretamente empregados na atividade econdmica desenvolvida pelas Recuperandas, revelando-se
essenciais a continuidade da empresa.

Nesse contexto, a manutencdo indiscriminada de travas bancarias, a retencdo de mercadorias, a
excussao de estoques, o despejo de unidades operacionais, o acionamento automatico de clausulas ipso facto, a
utilizacdo de mecanismos de cross default ¢ a interrup¢ao de servigos essenciais configuram medidas capazes de
comprometer de forma irreversivel a continuidade operacional do Grupo CVLB, esvaziando a finalidade do
procedimento recuperacional.

Cumpre destacar que, como ja dito anteriormente, a controvérsia relativa a natureza concursal ou
extraconcursal de determinados créditos garantidos por cessao fiduciaria, bem como eventual discussao acerca da
titularidade definitiva de bens, validade de garantias ou classificacdo creditoria, demanda cognigdo exauriente ¢
serd oportunamente apreciada nos procedimentos proprios previstos na Lei n® 11.101/2005, ndo se revelando
razoavel admitir, neste momento inicial do processo recuperacional, que atos unilaterais de autotutela patrimonial
inviabilizem a reorganiza¢do empresarial antes mesmo da estabilizagdo do quadro recuperacional.
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Destaca-se que o sistema recuperacional deve ser interpretado a luz da harmonizagdo entre os
interesses dos credores € a preservacao da atividade, sempre de modo a evitar que mecanismos individuais de
satisfacdo patrimonial comprometam a racionalidade coletiva do concurso de credores e porquanto a atividade
econdmica se mostre viavel.

Nesse contexto, especialmente a luz do artigo 6°, §7°-A, da Lei n° 11.101/2005, compete ao Juizo
recuperacional preservar os ativos essenciais ao desenvolvimento da atividade empresarial sempre que constatado
risco concreto a continuidade operacional da empresa em recuperagao.

O perigo de dano mostra-se da mesma forma evidente.

Isto porque a continuidade das medidas narradas pelas Recuperandas mostra potencial concreto de,
conforme ja dito, ocasionar grave comprometimento do fluxo de caixa operacional, desabastecimento das unidades
varejistas, interrup¢ao da cadeia logistica, paralisacao de operacdes fisicas e digitais, perda abrupta de faturamento,
fechamento de estabelecimentos empresariais, inadimplemento de obrigagdes trabalhistas e tributdrias correntes,
deterioracdo da atividade econdmica e agravamento irreversivel da crise econdmico-financeira enfrentada pelo
grupo empresarial.

Especificamente quanto as agdes de despejo, conforme ja dito no item 15.4 desta decisdo, verifica-se
que os imoveis objeto das demandas locaticias correspondem a estabelecimentos empresariais diretamente
vinculados ao exercicio da atividade econdomica principal das Recuperandas, sendo inequivoca sua
ESSENCIALIDADE operacional.

Conforme ja dito, embora as acdes de despejo permanecam submetidas, em regra, a competéncia dos
Juizos nos quais tramitam originariamente, compete ao Juizo da Recuperacdo Judicial deliberar acerca da
essencialidade de bens indispensaveis ao desenvolvimento da atividade empresarial, podendo determinar a
suspensao de atos constritivos, medidas possessorias ou providéncias judiciais capazes de comprometer a
preservacao da empresa e a efetividade do soerguimento empresarial.

Quanto as clausula contratuais que preveem vencimento antecipado, resolu¢do automatica,
amortizacdo acelerada ou caracterizagdo de inadimplemento exclusivamente em razdo do ajuizamento da
Recuperagdo Judicial entendo que se revelam incompativeis com a ldgica protetiva da Lei n® 11.101/2005, na
medida em que permitem a desestruturacdo imediata das relagdes negociais indispensaveis ao soerguimento
empresarial justamente no momento de maior vulnerabilidade economica da recuperanda.

Conforme destacado pela Administracdo Judicial, a jurisprudéncia patria, inclusive deste Egrégio
Tribunal de Justiga do Estado do Rio de Janeiro, consolidou entendimento no sentido da ineficcia, durante o stay
period, de clausulas contratuais fundadas exclusivamente no ajuizamento da Recuperagdo Judicial
(especificamente nos contextos das Recuperagdes dos Grupos Americanas e Oi), em prestigio ao principio da
preservacao da empresa e a estabilidade das relagdes negociais essenciais ao procedimento recuperacional.

Quanto a continuidade da prestacdo de servigos essenciais, verifica-se respaldo legal no artigo 6°,
inciso III, da Lei n° 11.101/2005, ndo sendo admissivel, durante o periodo de suspensdo, a ado¢ao de medidas que
inviabilizem o funcionamento regular da empresa em recuperacdo mediante suspensao, limitacdo, degradacao ou
interrupgao de servigos indispensaveis as suas operagoes.

Quanto ao pedido de autorizagdao excepcional para pagamento de fornecedores essenciais sujeitos ao
concurso, considero que a preservagdo da cadeia de fornecimento revela-se indispensavel a continuidade material
da atividade empresarial, especialmente no contexto de atividade varejista de grande escala.

Todavia, conforme observado pela Administragdo Judicial, a medida deve observar parametros
rigorosos de controle jurisdicional, transparéncia e fiscalizacdo, de modo a compatibilizar a preserva¢dao da
atividade empresarial com os principios par conditio creditorum e da racionalidade do regime recuperacional.

Assim, a autorizacdo deve ser compreendida como medida excepcional, instrumental e estritamente
vinculada a preservacdo operacional das Recuperandas, limitada aos fornecedores e servigos efetivamente
essenciais.

Cumpre ressaltar, por fim, que todas as medidas ora deferidas possuem natureza proviséria e
instrumental, voltadas exclusivamente a preservagao da utilidade do processo recuperacional e da continuidade da
atividade empresarial, sem importar, neste momento, em defini¢do definitiva acerca da classificacao dos créditos,
validade das garantias, titularidade de bens, novacdo, remissdo ou inexigibilidade permanente das obrigacdes
envolvidas, matérias que serdo oportunamente apreciadas sob contraditdrio pleno e cogni¢ao exauriente.

Diante do exposto, acolho o parecer da Administragdo Judicial e DEFIRO os pedidos de tutela de
urgéncia, nos seguintes termos:

[ — TRAVAS BANCARIAS E RECEBIVEIS

a) determinar a imediata quebra das travas bancdrias incidentes sobre recebiveis, contas vinculadas e
demais ativos financeiros das Recuperandas;

b) determinar que os credores se abstenham de promover retengdo, compensagao ou apropriagao
sobre recebiveis e valores mantidos em contas vinculadas das Recuperandas;
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c¢) determinar a imediata restituicao e/ou liberagdo dos valores eventualmente travados ou apropriados
a partir do deferimento do processamento da presente Recuperacao Judicial;

I — ESTOQUES, MERCADORIAS E MEDIDAS CONSTRITIVAS

d) determinar que credores ou terceiros se abstenham de promover excussao, apropriacao ou retengao
de estoques e mercadorias destinadas as lojas do Grupo CVLB, inclusive aquelas ja adquiridas ou com entrega
futura contratada;

e) determinar a imediata restituicdo de estoques e mercadorias eventualmente retidos, excutidos ou
apropriados desde o deferimento da tutela cautelar antecedente;

f) determinar que os fornecedores se abstenham de promover compensagdes unilaterais entre créditos
constituidos antes do pedido recuperacional e pagamentos ou fornecimentos realizados ap6s o deferimento da
recuperacao judicial, bem como que promovam a imediata regularizacdo das entregas de mercadorias
eventualmente retidas ou indevidamente compensadas nesse interregno;

III — LOCACOES E ACOES DE DESPEJO

g) determinar a suspensdo das agdes de despejo propostas em face das Recuperandas fundadas
exclusivamente no inadimplemento de aluguéis ou encargos locaticios sujeitos aos efeitos da presente Recuperacao
Judicial;

h) assegurar a manutenc¢do da posse e da vigéncia dos contratos de locagdo relativos as lojas e centros
operacionais das Recuperandas durante o periodo de suspensao legal;

IV — CLAUSULAS IPSO FACTO E SERVICOS ESSENCIAIS

1) determinar a suspensdo da eficacia de cldusulas contratuais que prevejam vencimento antecipado,
amortizacdo acelerada, rescisdo ou resolucdo automadtica em razdo do ajuizamento da presente Recuperagdo
Judicial;

j) determinar que credores e quaisquer terceiros se abstenham de praticar atos destinados a
caracterizagdo de default fundado exclusivamente no pedido recuperacional, incluindo protestos, inscrigdes em
cadastros restritivos, acionamento de clausulas de cross default, comunicacao de vencimento antecipado ¢ medidas
correlatas;

k) determinar que concessiondrias € fornecedores se abstenham de suspender ou limitar a prestacdao
de servicos essenciais as atividades das Recuperandas, tais como fornecimento de energia elétrica, dgua e esgoto,
telefonia, internet, processamento de pagamentos, planos de saiude, seguros de saude, vale-refeicio e demais
servigos indispensaveis as operagoes fisicas e digitais do Grupo CVLB, em razdo do inadimplemento de créditos
sujeitos aos efeitos da presente recuperagao judicial;

1) assegurar a continuidade da prestacdo dos servigos essenciais nas condigdes contratuais vigentes
durante o periodo de suspensao previsto no artigo 6° da Lei n® 11.101/2005;

V — FORNECEDORES ESSENCIAIS E PAGAMENTO EXCEPCIONAL

m) autorizar, em carater excepcional, a realizagdo de pagamentos de créditos concursais devidos a
fornecedores de servigos e produtos essenciais, inclusive constituidos anteriormente ao pedido de recuperacao
judicial, desde que estritamente necessarios a continuidade das operagdes do Grupo CVLB;

n) considerar como fornecedores e servigos essenciais aqueles indicados no Documento 3 da Emenda
a Inicial, sem prejuizo de posterior validagdo técnica e fiscalizacdo pelo Administrador Judicial;

0) determinar que a utilizacao da presente autorizagdo observe estritamente a necessidade operacional
concreta, vedada qualquer ampliagdo automatica ou generalizada do rol de pagamentos autorizados;

p) determinar que as Recuperandas promovam comunicagdo tempestiva ao Administrador Judicial
acerca de cada pagamento realizado com fundamento nesta decisao;

q) determinar a prestagdo mensal de contas ao Administrador Judicial contendo os valores pagos,
fornecedores beneficiados e justificativa de essencialidade;

VI — FIXACAO DE MULTA E COMUNICACOES

r) fixar multa didria no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), limitada inicialmente ao
montante de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para hipdtese de descumprimento de qualquer das
determinagdes ora proferidas, sem prejuizo da adogao de outras medidas coercitivas cabiveis.

Expecam-se, com urgéncia, os oficios € comunicagdes necessarios ao imediato cumprimento da
presente decisao.

Ressalta-se que a presente decisdo vale como oficio.
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15.6) Evento 397: Trata-se de pedido formulado pelas Recuperandas, por meio do qual requerem
autorizagdo para celebra¢dao de contrato de financiamento (DIP Financing) no valor de até R$ 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais), com Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. e Polo Capital Internacional Gestao
de Recursos Ltda., destinado ao custeio de despesas operacionais € a manutencao das atividades do Grupo CVLB.

O Administrador Judicial apresentou manifestacdo favoravel a operagdo, em carater condicional, nos
termos dos artigos 69-A a 69-F da Lei n® 11.101/2005 e do artigo 84, inciso I-B, da mesma legislagdo, ressaltando a
necessidade de observancia de requisitos minimos de controle e transparéncia.

Decido.

O financiamento do devedor no curso da Recuperagao Judicial constitui instrumento compativel com
os objetivos do artigo 47 da Lei n® 11.101/2005, constituindo medida apta a viabilizar a preservagao da atividade
empresarial, desde que observadas garantias de transparéncia, necessidade e controle jurisdicional adequado da
operacao.

No caso concreto, a Administracdo Judicial realizou a andlise da documentagdo apresentada e
manifestou-se favoravelmente a contratagdo do financiamento na modalidade DIP, condicionando sua viabilidade
ao cumprimento de requisitos objetivos destinados a assegurar a regularidade da operacgdo e a prote¢ao do interesse
coletivo dos credores.

As condicdes indicadas pelo Administrador Judicial mostram-se pertinentes e necessarias ao
adequado controle da operagdo, especialmente diante da relevancia do montante envolvido e da necessidade de
vinculagdo estrita dos recursos as necessidades operacionais efetivas das Recuperandas, a fim de viabilizar o
pretendido soerguimento e evitar a frustracao do plano a ser apresentado tempestivamente.

Diante disso, e em consonancia com a manifestagdo técnica apresentada, DEFIRO EM PARTE o
pedido para autorizar, em carater condicionado, a contratagdo do financiamento DIP no montante de até R$
75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), nos termos dos artigos 69-A a 69-F da Lei n° 11.101/2005 e do
artigo 84, inciso I-B, observadas, obrigatoriamente, as seguintes condigdes:

a) prévia juntada aos autos da minuta integral do contrato de financiamento, incluindo todos os seus
anexos;

b) inser¢do de cldusula expressa vedando a concessdo de vantagens indevidas a quaisquer partes
relacionadas das Recuperandas;

c) obrigacao de prestagdao mensal de contas pelas Recuperandas ao Administrador Judicial quanto a
utilizacao dos recursos obtidos;

d) limitagdo da utilizagdo dos valores as necessidades operacionais efetivamente comprovadas e
vinculadas ao Cenério B do Fluxo de Caixa Projetado.

Cumpridas as condi¢des acima, fica autorizada a formalizacdo da operagdo, que devera ser
apresentada nos autos cabendo ao Administrador Judicial acompanhar sua execugdo e informar eventuais
irregularidades a este Juizo.

15.7) Intimem-se as Recuperandas para que apresentem a relacdo individualizada dos credores
extraconcursais, acompanhada da indicagdo da natureza dos respectivos créditos, garantias eventualmente
constituidas e fundamentos juridicos adotados para a alegada exclusao dos efeitos da Recuperacao Judicial.

15.8) Passo a apreciar os Embargos de Declaragio opostos por SIRI COMERCIO E SERVICOS
LTDA no Evento 367, sob alegacdo de omissao na decisdo proferida no Evento 290.

Sustenta a referida credora que a decisdo embargada deixou de indicar o marco temporal da suposta
intimag¢ao regular e que tampouco enfrentou o argumento de que, até o levantamento do segredo de justica ocorrido
no Evento 174, ndo teria tido acesso integral aos autos, circunstancia que, segundo afirma, inviabilizaria a
formacdo de ciéncia valida acerca das determinacdes judiciais posteriormente descumpridas.

Manifestacdo do Administrador Judicial no Evento 474, opinando pela sua rejeigao.
Decido.
Recebo os embargos, tendo em vista que tempestivos.

Todavia, nao se vislumbra a ocorréncia de nenhuma das hipoteses previstas no art. 1022 do Codigo de
Processo Civil. A decisdo ¢ clara tanto em seu dispositivo como em sua fundamentagcdo, motivo pelo qual ndo
merece reparos.
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Nao ha que se falar em omissdo, conforme alegado, uma vez que, como ja dito, a Embargante possuia
ciéncia inequivoca da situagdo das Recuperandas e das restricdes decorrentes do procedimento em curso,

circunstancia suficiente para afastar a alegacdo de desconhecimento dos efeitos das decisdes proferidas nos
presentes autos.

Com efeito, verifica-se dos elementos constantes dos autos que a propria Embargante participou de
reunides realizadas no contexto da crise econdmico-financeira enfrentada pelas Recuperandas, tendo plena ciéncia
da situagdo empresarial do Grupo CVLB, inclusive no que se refere a iminéncia e posterior ajuizamento da
Recuperacao Judicial.

Além disso, como bem pontuado pelo Administrador Judicial, a Embargante celebrou novo ajuste
contratual com as Recuperandas, impondo, inclusive, condi¢ao diferenciada de pagamento a vista justamente em
razao da reconhecida situagdo econdmica das empresas em recuperacao, o que evidencia, de forma inequivoca, seu
pleno conhecimento acerca da realidade financeira enfrentada pelo grupo empresarial.

Assim, ainda que o processo tenha permanecido sob sigilo até o levantamento do segredo de justica,
tal circunstancia nao afasta o fato de que a Embargante possuia ciéncia concreta e efetiva da
situacao recuperacional das devedoras e das implicagdes juridicas decorrentes do procedimento em curso, de modo
que descabe a alegagdo de auséncia de acesso integral aos autos como fundamento para descaracterizar obrigagdes
e limitacdes das quais ja tinha pleno conhecimento material.

Além disso, como a pretensdo do embargante consiste no reexame de matéria ja analisada, ndo se
afiguram os presentes embargos de declaracdo a via adequada para a manifestagdao de seu inconformismo.

Diante do exposto, REJEITO os Embargos de Declaragio opostos por SIRI COMERCIO E
SERVICOS LTDA..

15.9) Passo a apreciar os Embargos de Declaracao apresentados por RIZA SECURITIZADORA no
Evento 381, em face da decisdo do Evento 340, sob a alegacdo de omissdo quanto a configuragdo da mora ex re
decorrente do inadimplemento das obrigacdes pecunidrias, quanto aos efeitos legais da alienagdo fiduciaria,
especialmente a consolidagdo da propriedade prevista no artigo 26 da Lei n® 9.514/1997 e a incidéncia de taxa de
ocupacao prevista no artigo 37-A do referido diploma legal.

Sustenta a Embargante, em sintese, que o vencimento antecipado da operagao decorre do
inadimplemento pecuniario ocorrido anteriormente ao ajuizamento da Recuperacdo Judicial, atraindo
automaticamente os efeitos legais da mora, independentemente do cenario recuperacional.

Manifestacio do Administrador Judicial no sentido de que, embora a mora ex re pudesse ser
reconhecida em tese, tal circunstancia ndo afasta a competéncia do Juizo recuperacional para controlar atos
constritivos incidentes sobre bens potencialmente essenciais as atividades das Recuperandas, sendo necessaria
prévia analise da essencialidade do imével antes de qualquer deliberagdao acerca da consolidacdo da propriedade
fiduciaria.

E o relatorio. Decido.

Recebo os embargos, tendo em vista que tempestivos mas, no mérito, nao vislumbro a ocorréncia da
omissao suscitada.

A decisdo embargada foi clara ao apreciar adequadamente a controvérsia, reconhecendo a
necessidade de preservacao dos ativos potencialmente essenciais as atividades das Recuperandas durante o stay
period, em observancia aos artigos 47 e 49, §3°, da Lei n° 11.101/2005.

Ademais, a possibilidade de o inadimplemento caracterizar mora ex re, nos termos dos artigos 394 e
397 do Cédigo Civil, ndo afasta, por si s, a competéncia do Juizo recuperacional para suspender atos constritivos
relacionados a bens essenciais a atividade empresarial.

Tampouco procede a alegacdo de que a consolidagdo da propriedade fiducidria constituiria mero ato
registral sem repercussao material relevante. Conforme destacado pelo Administrador Judicial, a consolidagdo
produz efeitos juridicos substanciais e potencialmente irreversiveis, razao pela qual sua apreciagdo demanda prévia
analise acerca da essencialidade do imovel as atividades das Recuperandas.

Quanto ao pedido subsidiario de taxa de ocupagdo, adoto mais uma vez o parecer da Administragdo
Judicial, item 253, para o fim de reconhecer tal direito a embargante, que devera trazer aos autos parametros para a
fixagdo respectiva.

Diante do exposto, ACOLHO PARCIALMENTE os Embargos de Declaracdo opostos por RIZA
SECURITIZADORA S.A., na forma da fundamentacdo supra.

15.10) Passo a apreciar a manifestacao de Evento 396 da credora RIZA Securitizadora.
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Alega, em sintese, que o Grupo CVLB, antes mesmo do pedido de Recuperacdo Judicial, teria
interrompido o pagamento de obrigacdes e passado a reter indevidamente recebiveis cedidos fiduciariamente,
utilizando recursos vinculados a garantia para geracao de caixa proprio. Afirma que os créditos representados por
CRIs lastreados em debéntures da Casa & Video sdo garantidos por cessao fiduciaria de recebiveis e, portanto, nao
se sujeitam aos efeitos da Recuperacao Judicial, nos termos do artigo 49, §3°, da Lei n® 11.101/2005.

Alega que as Recuperandas incluiram indevidamente seu crédito na Classe III da relagdo de credores,
apesar da natureza extraconcursal da garantia fiduciaria, sustentando tratar-se de conduta dolosa destinada a
impedir atos de excussdo da garantia. Requer, assim, a exclusdo do crédito da lista de credores sujeitos a
Recuperagdo Judicial e a intimagao do Ministério Publico a fim de apurar eventual violacdo ao artigo 175 da LRF.

Sustenta, ainda, a impossibilidade de “quebra das travas bancarias”, por entender que os recebiveis
cedidos fiduciariamente pertencem ao credor fiduciario e nao as Recuperandas, sendo indevida qualquer liberacao
ou restituicao de valores retidos.

Por fim, impugna o pedido de suspensdo das clausulas de vencimento antecipado, afirmando que o
vencimento decorre de inadimplemento pecuniario e da deterioracao da garantia fiduciaria e ndo de cldusula ipso
facto vinculada ao pedido de Recuperacao Judicial, defendendo a impossibilidade de intervencao judicial em
contratos extraconcursais e requerendo o pleno exercicio das prerrogativas contratuais e fiduciarias previstas na
legislacdo e nos instrumentos celebrados entre as partes.

Manifestacdo do Administrador Judicial no Evento 474.
Passo a decidir.

Quanto ao pedido de exclusdo imediata do crédito da relagdo de credores sujeitos a Recuperagdo
Judicial, conforme bem pontuado pelo Administrador Judicial, a relacio de credores apresentada pelas
Recuperandas possui carater provisorio € serd oportunamente submetida ao procedimento proprio de verificagdao
administrativa e judicial de créditos, nos termos dos arts. 7° e seguintes da Lei n® 11.101/2005, ocasido em que
serdo analisadas a natureza, classificagao e eventual extraconcursalidade dos créditos indicados.

Deste modo, a pretensao de exclusdo imediata do crédito da peticionante implicaria antecipagao
indevida de matéria sujeita ao rito especifico previsto na legislagdo recuperacional, sem a necessaria instrugao
técnica e contraditério adequado, além de tumultuar indevidamente o feito.

No tocante ao pedido de manutencdo das travas bancarias e impossibilidade de liberagao dos
recebiveis, verifica-se que foi objeto de decisdo de tutela de urgéncia deferida por este Juizo na presente decisao.

Quanto ao pedido de reconhecimento da mora ex re e consequente validade do vencimento
antecipado das obrigagdes, tampouco assiste razdo a peticionante pois, conforme destacado pelo Administrador
Judicial, a decisdo proferida na tutela cautelar antecedente, em 14/01/2026, suspendeu expressamente a eficacia de
clausulas de vencimento antecipado e demais mecanismos contratuais relacionados aos créditos abrangidos, sendo
certo que os inadimplementos apontados pela credora ocorreram posteriormente, em 15/01/2026 ¢ 19/01/2026.

Desse modo, nao se trata de inadimplemento, mas de suspensdo de pagamento autorizada por
determinagdo judicial entdo vigente, circunstancia apta a afastar, ao menos neste juizo de cogni¢do sumaria, a
configuracdo da mora nos moldes pretendidos pela credora.

Além disso, a pretensao de imediata consolidacdo das garantias fiduciarias deve ser analisada a luz
dos principios da preservacdao da empresa e da fungdo social da atividade empresarial, especialmente diante da
necessidade de apuracdao da eventual essencialidade dos ativos envolvidos, matéria ainda pendente de adequada
instrucao.

Diante do exposto, indefiro os pedidos formulados pela RIZA SECURITIZADORA S.A.

15.11) Passo a apreciar a manifestagdo de ITAU UNIBANCO S.A. no Evento 400.

J4

Alega, em sintese, que seu crédito ¢ extraconcursal, garantido por cessdo fiduciaria de direitos
creditdrios, ndo se submetendo a Recuperagdo Judicial (art. 49, §3°, LRE). Afirma que a inclusdo do crédito na
Classe III ¢ indevida e distorce sua natureza juridica, buscando submeter & Recuperacdo crédito legalmente
protegido, com base em garantias fiduciarias regularmente constituidas.

Impugna o pedido de “quebra de travas bancarias”, alegando que ele esvazia a propria estrutura da
garantia, ao redirecionar ao caixa das Recuperandas valores que pertencem ao credor fiducidrio, transferindo
indevidamente o risco da operagdo e comprometendo a higidez das operagdes de crédito.

Sustenta, ainda, que a Recuperagdo Judicial ndo autoriza suspensdo genérica de execugdes, nem
intervencao ampla em contratos e que as clausulas de vencimento antecipado nao decorrem apenas do ajuizamento
da Recuperagdo, mas também de inadimplemento e agravamento do risco de crédito, sendo plenamente validas e
exigiveis.
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Por fim, requer o indeferimento dos pedidos do Grupo CVLB, a retificagcdo da lista de credores para
excluir créditos fiduciarios da Classe III e o reconhecimento da plena eficacia das garantias e prerrogativas
contratuais, inclusive quanto a execugdo e vencimento antecipado.

Manifestacao do Administrador no Evento 474.
Decido.

Verifica-se que os pedidos formulados pelo Banco Itatt Unibanco S.A., no Evento 400 reproduzem
substancialmente as insurgéncias ja apresentadas por RIZA Securitizadora no evento 396, as quais foram
apreciadas no topico anterior desta decisdo. Em ambos os casos, discute-se a classificacdo do crédito na relacdo de
credores, a possibilidade de afastamento ou limitagdao de garantias fiduciarias com pretensao de liberagao de travas
bancarias e a suspensao da eficacia de clausulas contratuais de vencimento antecipado e correlatas.

Embora haja reforco argumentativo especifico por parte do Banco Itau, especialmente quanto a
estruturacdo da operagdo com cessao fiduciaria de recebiveis de cartdo de crédito e a invocacao de precedentes
recentes do Superior Tribunal de Justica, tais elementos ndo alteram o enquadramento juridico j& delineado,
servindo apenas como complementacdo das razdes jd analisadas, sem aptidio para modificar a conclusdo
anteriormente alcancada.

Dito isso, cabe reiterar que a relagdo de credores apresentada pelas Recuperandas possui natureza
inaugural e provisoria, sujeita a fase propria de verificagdo e impugnacao, nos termos do artigo 8° da Lei n°
11.101/2005, de modo que nao se afigura possivel, no presente momento processual, a definicdo definitiva acerca
da natureza concursal ou extraconcursal dos créditos ou sua imediata exclusdo da Classe III. Do mesmo modo, a
pretensao de liberacdo ampla de travas bancérias relacionadas a recebiveis fiduciariamente cedidos ndo encontra
amparo na legislacdo de regéncia, como ja dito, especialmente diante do disposto no artigo 49, §3°, da Lei n°
11.101/2005, cuja interpretagdo restritiva, conforme ja assentado, ndo autoriza extensao automadtica dos efeitos da
Recuperagao Judicial a garantias fiduciarias, sobretudo quando ausente demonstracao de excepcionalidade apta a
enquadrar a hipdtese na ressalva legal relativa a bens de capital essenciais.

Tampouco merece acolhimento a pretensdo de suspensdo genérica de cldusulas contratuais de
vencimento antecipado, amortizagdo acelerada ou resolucdo automadtica, uma vez que o artigo 6° da Lei n°
11.101/2005 nao confere autorizagdo para interferéncia ampla e abstrata em relagdes contratuais regularmente
pactuadas, especialmente quando ndo sujeitas ao regime recuperacional, devendo prevalecer, nesse contexto, a
intervengao minima nas relagdes privadas, nos termos dos artigos 421 e 421-A do Codigo Civil.

Diante disso, e adotando integralmente os fundamentos ja langados no topico anterior, reconheco que
ndo ha distingdo juridica relevante que justifique solugdo diversa, razdo pela qual os pedidos formulados por Itau
Unibanco S.A. merecem o mesmo desfecho conferido a insurgéncia de RIZA Securitizadora.

Dessa forma, rejeito a pretensao de exclusdo imediata do crédito da Classe III, indefiro o pedido de
quebra ampla das travas bancdrias e indefiro, igualmente, o pedido de suspensdo ou ineficacia de cldusulas
contratuais de vencimento antecipado e correlatas, mantendo, por ora, a necessidade de analise técnica aprofundada
na fase propria de verificagcdo de créditos, sob supervisao do Administrador Judicial.

15.12) Dé-se vista a Recuperanda e ao Ministério Publico acerca da proposta de arbitramento de
honorérios provisorios formulada pelo Administrador Judicial.

16) Evento 477: Manifestacio do credor ART LATEX INDUSTRIA E COMERCIO DE
ARTEFATOS DE LATEX LTDA requerendo a habilitacdo de seu crédito.

Intimem-se a Recuperanda e o Administrador Judicial para que se manifestem.

17) Evento 478: Manifestacao de RIZA SECURITIZADORA S.A.

Intimem-se a Recuperanda e o Administrador Judicial para que se manifestem.

18) Devido a complexidade da demanda e em observancia aos principios da duracdo razoavel do
processo e da celeridade processual, eventuais requerimentos ndo contemplados serdo objeto de analise em
momento sequencial e oportuno, cabendo destacar que eventuais tutelas de urgéncia deverao ser informadas a este
Juizo de forma especifica a fim de evitar maiores delongas e perecimento de direitos.

Dé-se vista ao Ministério Publico para que tenha ciéncia de todo o processado e para que apresente
seu parecer.
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Destaca-se que a presente decisdo vale como oficio, a fim de possibilitar a apresentacdo pelas
Recuperandas na seara Judicial e Extrajudicial.
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