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CONSIDERAGOES INICIAIS

Licks Associados e Escritério Luciano Bandeira Advogados
Associados nomeados para o cargo de Administradores Judiciais da
Recuperacdo Judicial da Sociedade LIGHT S.A. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, nos autos do processo n? 0843430-58.2023.8.19.0001, vém,
perante o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro, nos termos do art. 22, inciso Il, alinea “c”, da Lei n¢®
11.101/2005, apresentar o Relatério Mensal de Atividade do més de
abril de 2024 elaborado com base na fiscalizacdo das atividades da
devedora.

As informacdes contidas no Relatdrio Mensal de Atividades
foram extraidas de documentos contdbeis de DRE, Balancete, extrato
bancario e conciliagdo bancaria, referente ao més de janeiro a margo

de 2024.
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O PROCESSO

1) Principais Andamentos do Processo

Data
12/05/2023
15/05/2023
22/05/2023
12/07/2023
27/05/2023
14/07/2023
22/08/2023
26/10/2023

06/11/2023
27/11/2023

19/03/2024

25/04/2024

Evento Id.
Pedido de processamento da RJ - art. 52 58051659
Decisdo de deferimento do pedido de processamento da RJ 58279881
Publicagdo da decisao de deferimento do processamento da RJ

Publicagdo do 12 Edital — art. 52, §12

Fim do prazo para habilitagées e divergéncias ao AJ — art. 72, §12
Apresentagdo do Plano de Recuperagao Judicial ao Juizo — art. 53 67830856

Publicacao Edital de recebimento do PRJ — art. 53, par. tnico
Publica¢ao do Edital da Relagao de Credores do AJ - art. 72, §2°2

Fim do prazo para apresentar Impugnagdes em Juizo - art. 82
Fim do prazo para apresentar Obje¢des ao PRI - art. 53, par. Unico
e art. 55, par. Unico

Edital de convocacao de Assembleia Geral de Credores - art. 36
Assembleia Geral de Credores - 12 Convocagao

Assembleia Geral de Credores - 22 Convocagao

Homologacao do PRJ e concessao da RJ

Quadro Geral de Credores — Art. 18
Fim do prazo para o cumprimento das obriga¢des vencidas nos 2
anos apos a concessao da RJ
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A EMPRESA

2) Fatos Relevantes e Comunicados ao Mercado
A Light S.A. — em Recuperagdo Judicial divulgou os seguintes

comunicados ao mercado no més de abril de 2024

e Comunicado ao mercado em 08.04.24 - Altera¢dao na

Composi¢do do Comité de Auditoria Estatutario

A Recuperanda emitiu Comunicado ao Mercado, em
atendimento a Resolugdo CVM 80/2022, onde reiterou aos seus acionistas
e ao mercado em geral que, o Sr. Abel Alves Rochinha renunciou ao cargo
de membro do Comité de Auditoria Estatutdrio, com efeitos a partir do dia
31 de marco de 2024. Permanecendo, portanto, como membro de Conselgo
de Administracdo e membro do Comité de Pessoas e Governanca e do

Comité de Operacdes e Financas.

e Comunicado ao mercado em 10.04.24 — Prorrogac¢ao do Stay

Period

A Recuperanda emitiu Comunicado ao Mercado, em
continuidade ao Fatos Relevantes divulgados em 12 e 15 de maio de 2023,
e do Comunicado ao Mercado divulgado no dia 11 de outubro de 2023,
onde reiterou aos seus acionistas e ao mercado em geral que, o Juizo da 32
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro, deferiu a
prorrogacdao do Stay Perid, pelo prazo de 90 dias contados a partir do dia
09 de abril de 2024 ou até a votacdao do Plano de Recuperacdo, com a
extensdo dos efeitos também em favor da Light Servicos de Eletricidade

S.A. e Light Energia S.A.

e Fato Relevante em 11.04.24 — Acordo com Credores da Light

Energia
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A EMPRESA

A Recuperanda informou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, em atendimento ao disposto na Resolug¢ao CVM 44, e em
continuidade ao Fato Relevante divulgado em 02 de outubro de 2023, que
a Light Energia, com a interveniéncia anuéncia da Light, celebrou com
determinados credores titulares de crédito perante a Light Energia
intrumentos de repactuacdo dos respectivos créditos. Nos Instrumentos de
Repactuacgdo, foram acordados (i) os mecanismos para repactuacdo dos
respectivos créditos na Light Energia, (ii) a extincdo da coobrigacdo da Light
em relacdo a tais créditos, bem como (iii) a revogacdo dos efeitos
protetivos do stay period conferidos a Light Energia em relacdo aos

instrumentos de divida repactuados.

Ademais, informa que os acordos estdao sujeitos a verificacdo
das condi¢cdes suspensivas estipuladas nos referidos Instrumentos de
Repactuacdao, inclusive a sua homologacdo pelo Juizo da 32 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro no ambito da RJ da

Light.

e Fato Relevante em 11.04.24 — Acordo com Credores da Light

SESA

A Recuperanda informou aos seus acionistas e ao mercado em
geral, em atendimento ao disposto na Resolugdao CVM 44, que assinaram
um term sheet que reflete um acordo preliminar com gestores
representantes de fundos titulares de debéntures emitidas pela Light SESA,
objeto da 92, 152, 162, 172, 212, 222, 232 e 242 emissdes integrantes de
um comité ad hoc de debenturistas das emissdes acima. Elucidando que,

em conjunto, os crédito somam o valor de R$4.961.571.715,51.

e Fato Relevante em 15.04.24 — Acordo com Credores da Light

SESA — Detalhamento das Condi¢gdes Comerciais

A Recuperanda informou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, em atendimento ao disposto na Resolugao CVM 44, e em
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A EMPRESA

continuidade ao Fato Relevante publicado em 11.04.2024, os principais
termos e condi¢cdes econdmicos acordados com gestores represetantes de
fundos titulares de debéntures emitidas pela Light Sesa, objeto da 92, 158,
162, 178, 218, 223, 238 e 242 emissdes, para a repactuacdo do

endividamento financeiro.

e Fato Relevante em 22.04.24 - Acordo de apoio a

Reestruturagdao e Novo Plano de Recuperag¢ao Judicial

A Recuperanda informou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, em atendimento ao disposto na Resolug¢ao CVM 44, e em
continuidade ao Fato Relevante publicado em 11.04.2024, que o Conselho
de Administracdo aprovou os termos e condi¢des do novo plano de
recuperacao judicial, protocolado em 22.04.2024. Ademais, informa que o
PRJ reflete as modificacOes efetuadas para adequar determinados termos
e condi¢cdes anteriormente propostos a um maior alinhamento com os
interesses dos credores e demais stakeholders, com vistas ao soerguimento
da Light e superacdo da atual situagdo econdmico-financeira, a
continuidade da prestacdo dos servicos no ambito das concessdes de
titularidade do Grupo Light, e a promoc¢do de sua func¢do social. O Plano de
Recuperacao Judicial prevé, dentre outras medidas, e sujeito a verificacao
de determinadas condi¢cbes, o (i) aporte de recursos na Light, mediante
aumento de capital, com o compromisso formal do acionista ancora |a
indicado; (ii) a capitalizagcdo de determinados créditos, mediante a
formalizacdo de instrumentos de divida conversiveis e ndo conversiveis;
bem como (iii) o pagamento integral de credores que, no dia 19 de abril de
2024, individualmente considerados, sejam titulares de créditos

equivalentes, em 12 de maio de 2023, a até RS 30.000,00.
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e Fato Relevante em 25.04.24 — Suspensdo da Assembleia Geral

dos Credores

A Recuperanda informou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, em atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 44, informam
que foi instalada, no ambito do processo de Recuperacdo Judicial, a
Assembleia Geral de Credores em 25/04/2024. Apds iniciados os trabalhos,
um dos credores presentes solicitou a suspensdo da AGC para a sua
reabertura e retomada no dia 29 de maio de 2024, as 14h. Colocado em
votacdo, o pedido foi aprovado por credores representando mais de 99%
dos créditos presentes na AGC. Com isso, a AGC foi suspensa e serad
reaberta e retomada no dia 29 de maio de 2024, as 14h, exclusivamente na

modalidade virtual, por meio da plataforma digital Assemblex.
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A ADMINISTRACAO JUDICIAL

3) Atividades da Administracdo Judicial

Manifestacdes do Administrador Judicial
A Administracdo Judicial apresentou as seguintes manifestacdes
nos autos principais do processo de recuperacado judicial do més de maio de

2023 até o més de abril de 2024.

Tabela 1 - Manifestagdes da Administragio Judicial

Data Peticao id.

Informar endereco eletrénico para apresentar habilitacdes
e divergéncias de crédito e comunicag¢des, bem como o
22/05/2023 site que disponibiliza as informacdes da RJ, em 59494966
cumprimento ao art. 22, inciso |, alineas “k” e “I”, da Lei n?
11.101/2005.

23/05/2023 Retificar o site onde disponibiliza as informacdes da RJ 59717779
Requerer a publicacdo do Edital previsto no art. 52, §19,

06/06/2023 da Lein211.101/2005. 61956081
Manifestacdo sobre despachos de id. 61493779, id.

23/06/2023 63949490 e id. 64124564 64451536

29/06/2023 Relatério Inicial 65405069

03/07/2023 Relatdrio Recomendagdo n? 72 do CNJ 65822898

11/07/2023 Proposta de Honorérios da Administracdo Judicial 67189215
Requerer a publicacdo do Edital previsto no art. 53,

20/07/202 704

0/07/2023 paragrafo Unico, da Lei n2 11.101/2005 68704366

08/08/2023 ApAresen.tar Relatério Mensal de Atividade referente ao 21418959
més de julho do corrente ano

21/08/2023 Requerer esclarecimentos sobre Operacao de Swap 73485709

12/09/2023 Apresentacao da relagao de credores do art. 72, §2°2 76945623

14/09/2023 Juntada de anexos 77387981

18/09/2023 Reap.re-sentafao dg l.jroposta de Honordrios da 27654068
Administracao Judicial

19/09/2023 ApAresentar Relatério Mensal de Atividade referente ao 28166726
més de agosto do corrente ano

25/09/2023 Proposta de Honc?rarlos - Escritério Luciano Bandeira 79166894
Advogados Associados

03/10/2023 Proporcdo de Honorarios dos Als 80504796

11/10/2023 Termo de Comprc?mlsso AJ — Escritdrio Luciano Bandeira 82026861
Advogados Associados

23/10/2023 Resposta ao despacho de id. 81916927, item 5 83837137

13/11/2023 Resposta ao despacho de id. 81916927, item 1e 6 87342330

—1a 3N .
17/11/2023 Informar a data da AGC — 12 Convocacdo: 21/03/2024; e 88020150

22 Convocacdo: 28/03/2024
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A ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Requerimento para inicio de pagamento dos honorarios

04/12/2023 da Administracdo Judicial 90922667
22/01/2024 Resposta ao despacho de id. 92352706 97599369
Requerer a publicacdo do Edital previsto no art. 36 da Lei
07/03/2024 11.101/2005. 105584753
Juntando o comprovante de pagamento da GRERIJ

12/03/2024 referente a publicacdo do Edital previsto no art. 36 da Lei 106377736
11.101/2005.

25/03/2024 Apresentando a minuta de Edital retificada 108942463

27/03/2024 Requerer prazo suplementa[ para .apresentar o Relatédrio 109496170
sobre o Plano de Recuperacao Judicial

27/03/2024 Reque,re.r expedicdo mandado de pagamento dos 109516846
honorarios do AJ

04/04/2024 Apﬂresentar Re!atorlo Mensal de Atividade referente ao 110619341
més de fevereiro do corrente ano

08/04/2024 Resposta a decisdo de id. 105629260 111312837

11/04/2024 Informando a data da entrega da documentagdo ao Al 112128968

25/04/2024 Apresentando a Ata da AGC realizada em 25/04/2024 114767017

Atendimentos
A Administracdo Judicial esta a disposicdo dos Credores, da
Recuperanda, do Ministério Publico e Interessados para prestar informacdes

sobre o processo de Recuperac¢do Judicial.

Para tanto, disponibiliza as principais informacdes em seu site

(www.licksassociados.com.br), bem como seu endereco eletrbnico
(rilight@licksassociados.com.br), telefone (21-2506-0750) e se predispde a
receber os credores em seu endereco (Rua Sdo José, n? 40, Cobertura,

Centro/RJ).

A Administracao Judicial atendeu os seguintes Credores no més

de abril de 2024:

Data Horario Representante
02/04/2024 14:32 Ana
08/04/2024 10:01 Liliane

08/04/2024 16:58
09/04/2024 16:53
09/04/2024 17:48

José Eduardo
Eduardo
José Eduardo
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10/04/2024
10/04/2024
12/04/2024
12/04/2024
15/04/2024
15/04/2024
16/04/2024
18/04/2024
18/04/2024
18/04/2024
18/04/2024
18/04/2024
18/04/2024
18/04/2024
19/04/2024
19/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
24/04/2024
26/04/2024
30/04/2024

Diligéncias

11:16
14:10
10:12
16:25
11:51
16:31
10:31
10:36
11:58
13:42
16:43
16:43
16:47
17:49
15:56
09:39
10:06
10:35
10:53
12:02
13:02
13:24
14:24
14:55
15:29
16:46
16:56
17:13
15:37
16:36

A ADMINISTRACAO JUDICIAL

José Eduardo
Gabriela
Estela
Maria Clara
Liliane Mesquita
Lucimara
Guilherme
Liliane
Lucas
Lucas
Bruno Carrielo
Eduardo
Milena
Bruno Carrielo
Lucas
Fernanda Cardoso
Lucas
Pedro Henrique
Pedro Henrique
José Eduardo
Miguel
Antonia
Fernanda Correa
Miguel
Marco
Fernanda Correa
Leticia
Fabiola
Stella
Bruno

O Administrador Judicial em diligéncia a sede da recuperanda,

situada na Avenida Marechal Floriano, 168 — Centro, Rio de Janeiro, visitou

as seguintes areas de operag¢ao da empresa:
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A ADMINISTRACAO JUDICIAL

Figura 1 - Colaboradores de todas as dreas administrativas, no modelo “open space”
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A ADMINISTRACAO JUDICIAL

Figura 3 - Centro de Controle
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A ADMINISTRACAO JUDICIAL

w 5

Figura 4 - Centro de Operacao de Alta Tensao — COT

Figura 5 - Curso de aprimoramento dos operadores dos centros de controle, na sede da Recuperanda
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ANALISE FINANCEIRA

4) Analise Contabil e Financeira
O Administrador Judicial recebeu os balancetes, extratos
bancarios e a demonstracdo de resultado do primeiro trimestre de 2024

das Recuperandas da Light S.A. e Light Sesa.

Em analise aos documentos recebidos, foram elaborados os

estudos contabeis e financeiros evidenciados nos tépicos a seguir:

a) Ativo;
b) Passivo;
c) Indice de Liquidez; e

d) Demonstracdo do Resultado.
a) Ativo

Foram analisados o Ativo da Light S.A. e Light Sesa, conforme

balancetes apresentados.
e Light S.A.

No primeiro trimestre de 2024, a Light S.A. somou um
montante de RS 2.764.842.000 (dois bilhdes, setecentos e sessenta e

quatro milhdes, oitocentos e quarenta e dois mil reais) em Ativos.

Ao contrapor com o Ultimo trimestre de 2023, os bens e
direitos da Recuperanda apresentou uma variagao negativa de 11,53%

(onze inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento).

A conta Caixa e Equivalentes de Caixa teve maior variagao com
126,36% (cento e vinte e seis inteiros e trinta e seis centésimos por
cento). O saldo de 2023 era de RS 793.000 (setecentos e noventa e trés
mil) e finalizou em marco de 2024 com RS 1.795.000 (um milh3o,

setecentos e noventa e cinco mil reais).

Observa-se que, a conta de Dividendos a Receber ndo obteve

modificacdo, permanecendo com saldo de RS 304.825.000 (trezentos e
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ANALISE FINANCEIRA

quatro milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil reais), conforme demonstra

a Tabela 1:

Tabela 2: Andlise Horizontal do Ativo — Light S.A. (em milhares de reais)

ATIVO (Em rnilhares de reais) 31.12 2023 31.03.2024 AH
Caixa £ equivalentes de caina RS 7583 RS 755 125.35%
Titulos 2 valores mobilirios RS c40.BES RS 519815 -3,80%
Contzs 3 receber de clisntes RE - RE - 0,00%
Tributos & contribuigbes a recuperar RS 15.185 RS 18.145 12.05%
Ativos financeiras do setor RS - RE - 0,00%
Despesas pagas antecipadaments RS 2458 RS 1.723 -29.90%
Dividendos a receber RS 304,825 RS 304.825 0,00%
Servicas prestados 3 receber RS - RS - 0,00%
Qutros créditos RS 16.783 R3 11924 -28.95%
Subtotal RS 881933 RS 858228 -2.85%
Ativios classificados como mantidos para venda RS 189.022 RS 180.023 0,00%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE RS 1070955 RS 1047250 -2,.21%
Depasitos vinculados a litigios RS 855 RE 555 0,00%
Partes relacionadas RE 164.940 RE 164.940 0,00%
Investimentos RS 1.885.174 RS 1.550.825 -17,87%
Imobilizado RS - RE 550 0,00%
Intangivel RE 28R RE 321 11,46%
TOTAL DO ATIVO MNAQ CIRCULANTE RS 2054 357 RS 1717592 -16 39%
TOTAL DO ATIVOD RS 3195312 RS 2.764.8342 -11 53%

Ao realizar a analise vertical, observa-se que o grupo de
Investimentos permanece correspondendo a maior representatividade do
Ativo, com 56,09% (cinquenta e seis inteiros e nove centésimos por

cento), em marco de 2024.

Seguindo por Titulos e Valores Mobiliarios com 18,80%
(dezoito inteiros e oitenta centésimos por cento) de representatividade

do Ativo, conforme demonstrado na Tabela 2:
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Tabela 3: Anélise Vertical do Ativo — Light S.A. (em milhares de reais)

ATIVO (Em milhares de reais) 31.12.2023 AV 31.03.2024 AV
Caixa € equivalentes de caixa RE 753 0,0% [ RE 1.7585 0,06%
Titulos 2 valores mobilidrios RS 540 885 17,3% | RS 519 815 18 80%
Contas 3 receber de clisntes R3 - 0.0% | RS - 0,00%
Tributos & contribuicies a recuperar RE 15.185 05% [ RE 18.145 0,66%
Atives financeiras do setor RE - 0.0% | R: - 0,00%
Dezpesas pagas antecipadaments RS 2458 01% | R& 1.723 0.08%
Dividendos a receber RS 304 835 GE¥% | RS 304 835 11,03%
Servigos prestados & receber RS - 00% | RS - 0.00%
Outros créditos RS 16.783 0.5% | R3S 11.924 0,43%
Subtotal RS 881933 282% | RS 858228 31 04%
Ativios classificados comio mantidos para venda RS 189.022 6,0% | RS 189.022 £ 84%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE RS 1070955 | 343% | RS 1047250 | 37,88%
Depasitos vinculados a litigios RE 955 0,0% [ RS 955 0,03%
Fartes relacionadss R 164.940 53% | R 164.940 5.97%
Investimentos R& 1.588.174 E0.4% | R% 1.550.825 55,09%
Imobilizadao RS - 00% [ RS 550 0.02%
Intangivel RS 288 0,0% | RS 321 0,01%
TOTAL DO ATIVO NAD CIRCULANTE RS 2054357 | 657% | RS 1717592 62,12%
TOTAL DO ATIVO RS 3175312 |1000%| RS 2764842 | 100,00%

e Light SESA

A Light Sesa totalizou RS 19.813.904.000 (dezenove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, novecentos e quatro mil reais) em Ativos, para

o0 primeiro trimestre de 2024.

Em andlise horizontal com o Ultimo trimestre de 2023, a
Recuperanda apresentou uma variagdo positiva de 0,88% (oitenta e oito

centésimos por cento).

O grupo de Titulos e Valores Mobilidrios sofreu maior variacao,
com um aumento de 463,67% (quatrocentos e sessenta e trés inteiros e

sessenta e sete centésimos por cento).

A conta de Caixa e Equivalentes de Caixa oscilou

negativamente em 73,96% (setenta e trés inteiros e noventa e seis
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centésimos por cento), saindo de RS 289.403.000 (duzentos e oitenta e
nove milhdes, quatrocentos e trés mil reais) para RS 75.360.000 (setenta

e cinco milhdes, trezentos e sessenta mil reais), conforme Tabela 3:

Tabela 4: Analise Horizontal do Ativo — Light Sesa (em milhares de reais)

ATIVO (Ern milhares de reais) 3112 2023 31.03.2024 AH
Caixa e equivalentes de caixa B 2809.403 B 75.360 -73.36%
Titulos 2 valores mobilidrios RE 131 418 RE 740763 463, 67%
Contas 3 receber de clientes RS 1.194 7665 RS 1.213999 1.61%
Estogues RS 45 458 RS 57.454 16,14%
Tributos & contribuicBes a recuperar RS 1.078.398 RS 1.047.035 -2.51%
Despesas pagas antecipadaments RS 25482 RS 27.457 T T9%
Servigos prestados & receber R 32870 R 37.793 15,00%
Qutros créditos RS 463.689 RS 451.024 -2 73%
TOTAL DO ATIWO CIRCULANTE RS 3765494 RS 3650901 11 805%
Contas 3 receber de clientes R 1.403.292 R 1.314.432 -5,33%
Tributos & contribuiges a recuperar RE 2634726 RE 2501425 -5,08%
Tributos diferidos RE 534 343 RE 409145 -23,43%
Depdsitos judiciais R3S 364.967 R3S 367.670 0,74%
Ativos financeiros da concessao RE 8.745.525 RE £.0853.899 2 38%
Ativo de contrato RE 401,712 RE 463386 15,35%
Investimentos RS 3.985 RS 3.5913 -1.83%
Imobilizado RE 287 654 RE 275744 -5,75%
Intangivel R 1.790.4365 RE 1.669.073 -5, 78%
Ativo de direito de uso RS 203.070 RS 204.315 0.61%
TOTAL DO ATIVO NAD CIRCULANTE RS 16.374 802 RS 16.163.003 -1 29%
TOTAL DO ATIVOD RS 19.640.296 RS 19.813 904 0.88%

Ao finalizar o primeiro trimestre de 2024, a conta de Ativos
Financeiros da Concessdo representou a maior parte do Ativo, com 45,19%
(quarenta e cinco inteiros e dezenove centésimos por cento), com valor
de RS 8.953.899.000 (oito bilhdes, novecentos e cinquenta e trés milhdes,
oito centos e noventa e nove mil reais), conforme demonstrado na Tabela

4.
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Tabela 5: Analise Vertical do Ativo — Light Sesa (em milhares de reais)

ATIVO (Em milhares de reais) 31122023 AV 31.03.2024 AV
Caiva £ equivalentes de caixa R 289403 15% | R& 75.360 0,38%
Titulos & valores mabilidrios RS 131 418 0.7% | R% 740,763 3, 74%
Contas a receber de clientes RS 1194785 g,1% | RS 12313939 £,13%
Estogques RS 49 458 03% [R: 57.454 0,29%
Tributos & contribuicies a recuperar RS 1.078.395 55% | R% 1.047.035 5 2E%
Despesas pagas antecipadamente RE 25482 Q1% | R% 27.457 0,14%
Servigos prestados 3 receber RS 32.8370 0.2% | R% 37.793 0,19%
Qutros créditos RS 453.689 24% [ R: 451.024 2 28%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE RS 3265494 166% | RS 3.650901 | 1843%
Contas @ receber de clisntas RS 1.403.292 71% | RS 1314432 £,63%
Tributos & contribuicies a recuperar R 2.634.726 13,4% | RS 2.501.4726 12 62%
Tributos diferidos RE 534343 27% | R% 409145 2,06%
Depasitos judiciais RE 364.8967 19% [ R& 367.670 1 86%
Ativos financeiros da concessdo RS B.745.525 445% | R 8.953.599 45,19%
Ativo de contrato RE 401,712 20% [ R: 463,386 2,34%
Investimentos RS 3.985 00% | RS 3.913 0,02%
Imobilizada R& 252.694 15% | R: 275744 1,39%
Intangivel RE 1.780.435 91% [ R: 1.669.073 & 42%
Ativo de direito de uso RS 203.070 10% | RS 204315 103%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE | RS 16374502 | 834% | RS 16163003 | 81L57%
TOTAL DO ATIVD RS 19640296 | 100,0%| RS  19.813.904 | 100,00%

b) Passivo

Apurados os balancetes enviados, foram analisados o Passivo

das Recuperandas.
e Light S.A.

A Light S.A. alcancou a quantia de RS 25.387.000 (vinte e cinco
milhdes, trezentos e oitenta e sete mil reais), em dividas e obrigacdes

para o primeiro trimestre de 2024.

Ao realizar analise horizontal, observa-se que a conta de

Outros Débitos obteve maior variagcdo com aumento do valor em 106,43%
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(cento e seis inteiros e quarenta e trés centésimos por cento), finalizando

o trimestre com o valor de R$ 931.000 (novecentos e trinta e um mil reais).

A conta de Fornecedores alcancou o valor de RS 10.418.000
(dez milhdes, quatrocentos e dezoito mil reais), equivalente a uma
variacdo negativa de 32,85% (trinta e dois inteiros e oitenta e cinco

centésimos por cento).

A Recuperanda obteve uma diminuicdo do valor total do
Passivo de 14,30% (quatorze inteiros e trinta centésimos por cento) em

cotejo dos meses analisados, conforme Tabela 5:

Tabela 5: Andlise Horizontal do Passivo — Light S.A. (em milhares de reais)

PASSIVO (Em milhares de Reais) 31122023 31.03.2024 AH
Fornecedaores R 15514 RS 10418 -32 B5%
Tributos e contribuigdes a pagar R 1.157 RS 755 -36,93%
Obrigagdes trabalhistas RS 3.223 RS 3.747 15, 26%
Qutros débitos RE 8.278 RE £.127 -2 41%
TOTAL DO PASSIVD CIRCULANTE RS 26212 R3 21047 -19,70%
ProvisBes para contingéncias RS S84 RS 405 112%
Beneficios pos-2mprego RS 1.977 13 2.034 2 BEM
Qbrigacdes por arrendamento R - RS 3E0 -
Qutros débitos RS 451 RS 531 106,43%
TOTAL DO PASSIVO NAD CIRCULANTE | RS 3412 RS 4.340 27,20

TOTAL DO PASSIVO RS o960 | B 5387 | 1430%

A conta de Fornecedores correspondeu a maior parte do
Passivo em ambos os periodos e finalizou em marco de 2024 com 41,04%

(quarenta e um inteiros e quatro centésimos por cento) do total.

Seguido pelo grupo de Outros Débitos que correspondeu a
24,13% (vinte e quatro inteiros e treze centésimos por cento), conforme

Tabela 6:
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Tabela 6: Andlise Vertical do Passivo — Light S.A. (em milhares de reais)

PASSIVO (Em milhares de Reais) 3112 2023 AV 31.03.2024 AV
Fornecedores RE 15514 5237% | R: 10418 | 4104%
Tributos e contribuigies a pagar 3 1.157 4 04% RS 755 2.97%
Obrigacdes trabalhistas RS 3.223 10, BB% RS 3.747 14 76%
QOutros débitos RE 8.278 21,15% RS 5.127 24,13%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE RS 26212 B848% | RS 21.047 22 90%
Provisdes para contingéncias R 984 3.32% RS 995 3.92%
Beneficios pds-emprego RS 14877 £,67% RS 2034 B01%
Obrigacdes por arrendamento RS - 0,00% RS 380 1.50%
Qutros debitos RS 451 152% RS 931 3.67%
TOTAL DO PASSIVO NAD CIRCULANTE | RS 3412 | 1152% | RS 4340 | 17,10%

TOTAL DO PASSIVO RS 29624 | 10000%| P 25387 | 3n0.00%

e Light SESA

A Recuperanda finalizou o primeiro trimestre de 2024 com o
valor de RS 19.209.969.000 (dezenove bilhdes, duzentos e nove milhdes,

novecentos e sessenta e nove mil reais) no seu Passivo.

Ao contrapor o ultimo trimestre de 2023 com o primeiro de
2024, a conta de Passivo Financeiro do Setor obteve um aumento de
257,39% (duzentos e cinquenta e sete inteiros e trinta e nove centésimos

por cento).

O total do Passivo oscilou em 3,24% (trés inteiros e vinte e

quatro centésimos por cento), conforme Tabela 7:
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Tabela 7: Analise Horizontal do Passivo — Light SESA (em milhares de reais)

PASSIVO (Ern milhares de reais) 31.12 2023 31.03.2024 AH
Fornecedores RS 1619416 R 1582.301 -2,28%
Tributos e contribuicfes a pagar RS 157.731 RS 139332 | -11.66%
Empréstimos e financiamentos RS 227717 R 2.331.604 4 66%
Debéntures RS £.810.565 R 7.039.422 3,36%
Instrumentos financeiros e derivados swap RS 461.325 RS 461.325 0,00%
Passivo financeiro do setor R 205121 | R: 733.079 [ 257,39%
Obrigacies trabalhistas RE 123.420 RE 140474 14, 755
valores a serem restituidos a consumidores RS 741205 R 34.154 -95,35%
Obrigagdes por arrendamento RS 25014 | R 30.003 7,10%
Encargos regulatdrios RS 340.190 RS 357.701 5,15%
QOutros débitos RS 588.261 R& 536.8995 -8,71%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE RS 13.302 075 RS 13.386.430 0,63%
Tributos & contribuigdes a pagar RS 76.22 R 70.141 -7.89%
ProvisBes para contingéncias RS 3854239 RE 3 083.251 0,73%
Obrigagdes por arrendamento RS 194 683 RS 156.082 0,72%
Beneficio pos-emprego RS 265.089 | R: 272.059 2.63%
valares a serem restituidos a consumidores RE - RE 170.967 0,00%
Partes relacionadas R3S 347616 | R: 353 081 157%
QOutros débitos RS 58.635 RE 056.290 11 16%
Passivo financeiro do setor RS 407113 | RS J11 668 | 74 81%
TOTAL DO PASSIVO NAD CIRCULANTE RS 5304 605 RS 5823539 9,78%
TOTAL DO PASSIVO RS 18606680 | RS 19209 969 3.24%

Em analise vertical do periodo de outubro de 2023 a marcgo de
2024, observa-se que a conta de Debéntures representou 36,64% (trinta
e seis inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) do Passivo,

conforme Tabela 8:
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Tabela 8: Analise Vertical do Passivo — Light SESA (em milhares de reais)

PASSIVO (Ern milhares de reais) 31122023 AV 31.03.2024 AV
Fornecedores R 1.619.415 B70% | RS 1.582.301 B 24%
Tributos e contribuicdes a pagar RS 157.731 085% | RS 139.332 0,73%
Empréstimos e financiamentos B 227717 11,97% | R% 2.331.604 12,14%
Debéntures RE £.310.665 36,60% | RS 7.039.423 36,64%
Instrumentos financeiros € derivados swap RS 461.325 248% | R: 461.325 2,40%
Passivo financeiro do setor RE 205.121 1,10% | RS 733.079 3,82%
Obrigacies trabzlhistas RE 123.430 066% | RS 140474 0,735
wadlores a serem restituidos a consumidares R3 741.205 3.98% | RS 34.154 0,18%
Obrigagdes por arrendamento RS 28.014 0,15% | R: 30.003 0,16%
Encargos regulatdrios RS 340.190 183% [ R: 357.701 1 86%
Qutros débitos e 585.261 3,16% | RS 536.9595 2,50%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE RS 13.302 075 71.49% | RS 13.386.430 69,68%
Tributos & contribuigies a pagar B 7622 041% [ R: 70.141 0.37%
ProvisBes para contingéncias RS 3854239 21,25% | RS 3 083.251 20, 74%
Qbrigacdes por arrendamento RS 194 683 1,05% | R% 156.082 1,02%
Beneficio pos-emprego RS 265.089 142% | R: 272.059 142%
walores a serem restituidos a consumidores R - 0,00% | R& 170.867 0,89%
Partes relacionadas R3 347.616 187% | R: 353.081 1,84%
QOutros débitos RS 59.635 0,323 | RE 66.290 0,35%
Passivo financeiro do setor R3 407.115 2,19% | RS 711.668 3,70%
TOTAL DO PASSIVO MAD CIRCULANTE RS 5304 605 2851% | RS 5823535 30,32%
TOTAL DO PASSINO RS 18606680 | 100,00%| RS 19209969 | 100,00%

c) Indice de Liquidez

Foram calculados os indices de liquidez geral e corrente das
Recuperandas, que indicam a capacidade de cumprir pagamentos de longo

e curto prazo.
e Light S.A.

No primeiro trimestre de 2024, a liquidez geral da Light S.A.
correspondeu aproximadamente 47,79 (quarenta e sete inteiros e setenta
e nove centésimo), sendo este o resultado da divisdo entre a soma do
Ativo Circulante e o Ativo Realizavel a Longo Prazo pela soma do Passivo

Circulante e Passivo Nao Circulante, conforme Grafico 1.
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Grafico 1: Liquidez Geral — Light S.A.

Liquidez Geral

122,27

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024

No ultimo trimestre de 2023, a liquidez geral apresentou
aproximadamente 41,75 (quarenta e um inteiros e setenta e cinco

centésimos).

Isso indica que para cada RS 1,00 (um real) de divida, existe
RS 47,79 (quarenta e sete reais e setenta e nove centavos) de direitos e

haveres no Ativo Circulante e no Realizdvel a Longo Prazo.

A liqguidez corrente para o periodo de janeiro a marco de 2024
é de 49,76 (quarenta e nove inteiros e setenta e seis centésimos), sendo

o resultado da divisdo do Ativo Circulante com Passivo Circulante.

Gréafico 2: Liquidez Corrente — Light S.A.

Liquidez Corrente

115,20

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024
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Entre outubro e dezembro de 2023, a liquidez corrente foi de

aproximadamente 40,86 (quarenta inteiros e oitenta e seis centésimos).

O indice demonstra que a Recuperanda possui RS 40,86
(quarenta reais e oitenta e seis centavos) de Ativo Circulante para cada

RS 1,00 (um real) de obrigac®es de curto prazo.
e Light SESA

A liquidez geral foi 0,92 (noventa e dois centésimos), sendo
este o resultado da divisdao entre a soma do Ativo Circulante e o Ativo
Realizavel a Longo Prazo pela soma do Passivo Circulante e Passivo Nao

Circulante.

Gréfico 3: Liquidez Corrente — Light SESA

Liquidez Geral

0,9326 0,9327
0,9310

0,9V e

9196

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024

Em outubro a dezembro de 2023, a liquidez geral apresentou

indice de 0,93 (noventa e trés centésimos).

Isso indica que para cada RS 1,00 (um real) de divida, existe
RS 0,92 (noventa e dois centavos) de direitos e haveres no Ativo Circulante

e no Realizdvel a Longo Prazo.

No primeiro trimestre de 2024, a liquidez corrente
correspondeu 0,27 (vinte e sete centésimos), sendo o resultado da divisao

do Ativo Circulante com Passivo Circulante.
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Gréfico 4: Liquidez Corrente — Light SESA

Liquidez Corrente
0,6326

1T 2023 2T 2023 3T 2023 47 2023 1T 2024

O indicador mostra que a Recuperanda possui RS 0,27 (vinte e
sete centavos) de Ativo Circulante para cada RS 1,00 (um real) de

obrigacdes de curto prazo.
d) Demonstracdo do Resultado

Foi analisada a apuracdao das receitas e despesas das
Recuperandas, demonstrando o resultado do exercicio de janeiro a mar¢o

de 2024.
e Light S.A.
A Light ndo obteve receitas em 2024.

As despesas e custos incorreram o valor acumulado de
R$369.765.000 (trezentos e sessenta e nove milhdes, setecentos e

sessenta e cinco mil reais).

A Recuperanda apresentou melhor cendrio no segundo

trimestre de 2023.

Ao finalizar o primeiro trimestre de 2024, a Recuperanda
apresentou resultado negativo de RS 357.343.000 (trezentos e cinquenta
e sete milhdes, trezentos e quarenta e trés mil reais), conforme

demonstrado no Grafico 5:

Pagina 26 de 29

www.licksassociados.com.br



ANALISE FINANCEIRA

Grafico 5: Resultado — Light S.A. (em milhares de reais)

Resultado

R$107.145 R$109.387
R$49.553

-R$10.923

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024

Ao contrapor as despesas do Ultimo trimestre de 2023 com o
primeiro de 2024, é possivel observar que o resultado do periodo teve
uma queda de aproximadamente 821,13% (oitocentos e vinte e um

inteiros e treze centésimos por cento).

A conta de Resultado de Equivaléncia Patrimonial registrou o
aumento de 511,56% (quinhentos e onze inteiros e cinquenta e seis

centésimos por cento), conforme demonstra Tabela 9:

Tabela 9: Andlise Horizontal da DRE — Light S.A. (em milhares de reais)

Demonstracdo do Resultado do Exercicio 4T 2023 1T 2024 AH
Despesas gerais e administrativas -RS 7.970 | -RS 5.429 -31,88%
Outras despesas operacionais -RS 42.030 |-RS$ 21.552 -48,72%
Resultado de equivaléncia patrimonial RS 81.968 |-RS 337.348 | -511,56%
Resultado antes do Result. Financeiro e

Tributos RS 31.968 |-RS 364.329 | -1239,67%
Receitas financeiras RS 15.903 | RS 12.422 -21,89%
Despesas financeiras -RS 494 | -RS 5.436 | 1000,40%
Resultado Financeiro RS 15.409 | RS 6.986 -54,66%
Resultado antes dos tributos s/ lucro RS 47.377 |-RS$ 357.343 | -854,25%
IR e CSLL RS 2.176 | RS -| -100,00%
Resultado Liquido das Operacdes Continuadas RS 49.553 |-RS 357.343 | -821,13%
Lucro basico por agdo RS -| RS - -
Lucro/Prejuizo do periodo RS 49.553 |-R$ 357.343 | -821,13%
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e Light SESA

Entre os meses de janeiro a marco de 2024, a Light SESA
auferiu o valor de RS 234.757.000 (duzentos e trinta e quatro milhdes,

setecentos e cinquenta e sete mil reais) de receita liquida.

As despesas e custos incorreram no total acumulado de
RS664.438.000 (seiscentos e sessenta e quatro milhdes, quatrocentos e

trinta e oito mil reais).

Ao finalizar o primeiro trimestre de 2024, observa-se um
resultado negativo de RS 429.681.000 (quatrocentos e vinte e nove

milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais) conforme Grafico 6:

Grdafico 6: Resultado — Light SESA (em milhares de reais)

Resultado
-R$47.593

-R$2.022 -R$108.120

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024

Em analise horizontal da Demonstracdao de Resultado, observa-
se que o prejuizo do periodo analisado obteve uma diferenca de
R$382.088.000 (trezentos e oitenta e dois milhdes e oitenta e oito mil

reais) com o periodo anterior.

A conta Despesas Financeiras contribuiu para diferenca do
resultado. Em cotejo com o periodo de outubro a dezembro de 2023, as
despesas financeiras aumentaram 150,59% (cento e cinquenta inteiros e
cinquenta e nove centésimos por cento), totalizando RS 445.187mil,
enquanto no 49 trimestre de 2023 registrou RS 274.061mil, conforme

Tabela 10:

Pagina 28 de 29

www.licksassociados.com.br



ANALISE FINANCEIRA

Tabela 10: Andlise Horizontal da DRE— Light SESA (em milhares de reais)

Demonstragdo do Resultado do Exercicio 4T 2023 1T 2024
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos RS 3.411.026 RS 3.105.761
Custo dos Bens e/ou Servigcos -RS 2.932.794 -RS 2.871.004
Lucro Bruto RS 478.232 | RS 234.757
Despesas gerais e administrativas -RS 134.252 |-RS 184.341
Outras receitas/despesas RS 27.795 |-RS 14.061
Despesas/Receitas Operacionais -RS 106.457 |-RS 198.402
Receita Financeira RS 62.795 | RS 104.348
Despesa financeira -RS 274.061 |-RS 445,187
Resultado Financeiro -RS 211.266 |-RS 340.839
Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL RS 160.509 |-RS 304.484
Imposto de renda e contribuicdo social | RS - | RS

Imposto de renda e contribuicdo social [-RS 208.102 |-RS 125.197
Lucro/Prejuizo Liquido do Periodo -R$ 47.593 |-RS 429.681

Conclusao:

A Light S.A. e Light SESA apresentaram resultados negativos de
RS 357.343.000 (trezentos e cinguenta e sete milh8es, trezentos e
quarenta e trés mil reais) e RS 429.681.000 (quatrocentos e vinte e nove

milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), respectivamente.

Rio de Janeiro, 27 de maio de 2024.

GUSTAVO BANHO LICKS LUCIANO BANDEIRA
CRC-RJ 087.155/0-7 OAB/RJ 85.276
OAB/RJ 176.184

SAYONARA CUNHA LEONARDO FRAGOSO

CRC-RJ 101.557/0 OAB/RJ 175.354
OAB/RJ 217.568

PEDRO CARDOSO LUCAS VIEIRA UCHOA
OAB/RJ 238.294 OAB/RJ 240.894
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